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Resumo

O presente artigo teve por objetivo analisar a divulgacdo de informacGes econdmico-financeiras de natureza
ambiental, nas organizacGes do setor de utilidade publica. Utilizou-se a abordagem descritiva e a analise
documental, com abordagem qualitativa. Utilizaram-se as demonstrag¢des financeiras anuais do periodo de
2011 a 2014 das empresas investigadas, coletadas nos sites da CVM. Os resultados encontrados permitem
afirmar que, no periodo de 2011 a 2014, demonstragdes como a DMPL, a DVA, a DRA e o Parecer de
Auditoria Independente ndo apresentaram divulgagdes relativas a drea ambiental, em nenhuma empresa,
em nenhum periodo. Nao foi possivel determinar um padrado de acréscimo ou decréscimo na divulgagao de
informagdes ambientais nas demonstragdes financeiras no periodo analisado, pois do ano de 2011 para
2012 houve um decréscimo de 12.61% no total de divulga¢des, mas do ano de 2012 para 2013 houve um
acréscimo de 7,16% no total de informag¢des divulgadas. J& do ano de 2013 para 2014 houve novo
decréscimo, de 3,27% no total de divulga¢des de natureza ambiental.

Palavras-chave: Informagdes Ambientais, Demonstra¢des Contdbeis, Utilidade Publica.
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Abstract

The aim of this article was to analyze the
disclosure of economic-financial information of an
environmental nature, in the organizations of the
public utility sector. The descriptive approach and
the documentary analysis were used, with a
qualitative approach. The annual financial
statements for the period 2011 to 2014 of the
companies investigated, collected on the websites
of the CVM, were used. The results show that, in
the period from 2011 to 2014, demonstrations
such as DMPL, DVA, DRA and the Independent
Audit Opinion did not present environmental
disclosures in any company in any period. It was
not possible to determine a pattern of increase or
decrease in the disclosure of environmental
information in the financial statements in the
period under review, since from 2011 to 2012
there was a decrease of 12.61% in total
disclosures, but from 2012 to 2013 there was an
increase Of 7.16% in total information disclosed.
From the year 2013 to 2014, there was a further
decrease, of 3.27% in the total of environmental
disclosures.

Keywords: Environmental Information, Financial

Statements, Public Utility.

1 INTRODUCAO

Nas ultimas décadas as questdes ambientais se
tornaram uma preocupacdo da sociedade e, de
forma complementar, também tornou-se um
assunto de interesse de grande parte das
empresas. Segundo Tinoco e Kraemer (2004) “a
degradacdo excessiva do meio ambiente e a
deplecdo exagerada de recursos naturais tém
chamado a atencdo em todo o mundo, e com isso
0 meio ambiente vem atraindo cada vez mais
atencdo e interesse”, inclusive da area contabil.

Andrade, Tachizawa e Carvalho (2002)
consideram a questdo da preservagao ambiental
como um dos fatores de maior influéncia a partir
dos anos 90, deixando de ser uma funcdo
exclusiva de protecdo, tornando-se uma funcgao
de administracdo. Neste contexto, Monteiro e

Ferreira (2007) afirmam que, dentre as diversas
funcdes da administracdo de uma organizacao, a
Contabilidade teria como papel evidenciar as
informacgdes sobre fatos e eventos, internos ou
ndo a empresa, que podem afetar o meio
ambiente e o patrim6nio dessas entidades. Dessa
forma, pode-se considerar que a Contabilidade é
um veiculo adequado para divulgar questées de
cunho ambiental, que envolvam aspectos de
natureza econémico-financeira.

Ainda segundo Tinoco e Kraemer (2004), a
Contabilidade deveria buscar responder esse
novo desafio, atendendo aos  usuarios
interessados na atua¢do das empresas sobre o
meio ambiente, ajudando no processo de decisao,
além das obrigacbes com a sociedade no que diz
respeito a questdo ambiental.

Dias Filho (2007) afirma que, com o agravamento
dos problemas relacionados ao aquecimento
global, estima-se que as organizacbes tendam a
investir mais ainda em divulgacao de informacodes
de cardter social e ambiental, mesmo que ndo
estejam formalmente obrigadas a fazé-lo. A
divulgacdo voluntdria de informagdes aos
mercados, na visdo de diversos autores
(Verrecchia, 2001; Salotti e Yamamoto, 2008;
Novelini e Fragonesi, 2013), possui diversas
funcdes, dentre as quais se destacam o aumento
da transparéncia, e por conseqiéncia, uma
reducdo no custo de capital destas empresas,
mesmo que determinadas informagles sejam
consideradas tendenciosas, visando proporcionar
uma maior aceitacao por parte dos stakeholders.

Na visdo de Tinoco e Robles (2006) “a questdo
ambiental pela sua relevancia junto a sociedade
moderna, tem de ser incorporada aos
demonstrativos contdbeis, pois seu impacto sobre
os resultados empresariais ocorre a curto, médio
e longo prazo”. Complementando essa ideia, de
acordo com Cunha et al.,(2010), para que se
possa acompanhar e comparar como as
organizagbes executam a sua conduta sob o
enfoque ambiental, torna-se necessdria aos
usudrios desses relatérios terem informacdes a
elaboracdo de relatérios anuais, que permitirdo
de natureza tempestiva, completa e fidedigna.
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Como se pode constatar, pode haver diversas
interfaces entre a darea ambiental e a drea
contabil, especialmente se as organizagdes em
questdo estiverem enquadradas como de
utilidade publica, possuindo uma maior
necessidade de transparéncia a respeito das
atividades desenvolvidas e do impacto destas
atividades, direto ou indireto, na sociedade.
Diante do exposto a pesquisa busca responder o
seguinte problema: Como sdo apresentadas as
informacdes ambientais divulgadas nas
demonstragdes financeiras anuais das empresas
do setor de utilidade publica no periodo de 2011
a 20147

Para responder a questdo descrita acima, a
presente pesquisa tem por objetivo analisar a
divulgacao de informagdes econdmico-financeiras
de natureza ambiental, tendo como foco
especifico as organizacdes do setor de utilidade
publica e que publicam suas demonstracdes
contdbeis. Dessa forma, espera-se verificar a
evolucdo e o comportamento da divulgacdo das
informacbes ambientais nas demonstracGes
financeiras.

O trabalho justifica-se pela importancia do
levantamento das questdes ambientais na area
contabil, e também pelas questGes ambientais
que se apresentam, atualmente, como um tema
contemporaneo, estando presentes na agenda de
governos, organizagdes ndo-governamentais e
porque provocam impacto direto nas atividades
empresariais.

Sendo assim, as questGes de natureza ambiental
podem redefinir a forma pela qual as
organizagbes planejam seu desenvolvimento,
impondo determinados limites sobre a utilizagdo
de recursos naturais e a qualidade de vida dos
colaboradores, tendo como pano de fundo os
impactos gerados nas comunidades situadas em
seu entorno. Em se tratando de organiza¢Ges de
utilidade publica que divulgam tais informacdes,
hda uma tendéncia de apresentarem maior
relevancia, haja vista o seu impacto na sociedade
como um todo.

2 REVISAO DA LITERATURA

A responsabilidade com o meio ambiente em
nosso pais estd se mostrando cada vez mais
intensa e por isso as entidades estdo adotando
praticas de conscientizacdo e preservacdo do
meio ambiente incorporando suas atitudes nos
relatdrios contabeis. Para Sumiani et al. (2007),
estes relatérios atuam como um transmissor de
dados ambientais, elaborados com o intuito de
satisfazer as exigéncias de prestacdao de contas
dos diversos stakeholders, e também para
evidenciar os caminhos trilhados pela empresa no
que diz respeito as questées ambientais.

De acordo com Bernardo e Machado (2010) a
contabilidade deve envolver tudo que se liga ao
ambiente, pois a organizacao esta implantada em
um meio ambiente e seus atos, sendo eles
positivos ou negativos, também estdo sobre este
meio e podem originar perdas ou ganhos que irdo
influenciar no desenvolvimento do patrimonio da
entidade. De acordo com Ferreira (2003), a
expansdo da contabilidade para a drea do meio
ambiente é consequéncia da necessidade de
oferecer informacdes adequadas as
caracteristicas de uma gestdao ambiental.

Neste sentido, a Contabilidade se mostra como
uma ferramenta muito importante, pois é através
dela que os relatdrios chegam a sociedade. Para
Tinoco (2011), a sociedade merece ser informada
sobre os esforcos acerca das praticas ambientais
e sociais das entidades, sendo sua divulgagao
positiva para as empresas, quer do ponto de vista
de sua imagem, quer do ponto de vista da

melhoria e qualificagdo da informacdo
contabil/financeira.
Segundo Lindstaedt e Ott (2007), a

conscientizagdo da  sociedade sobre as
responsabilidades das empresas na preservacao
do meio ambiente foi um dos fatores indutores
do compromisso das empresas na evidenciagdo e
divulgacdo de informacgGes de carater ambiental.
Segundo Hasseldine, Salama e Toms (2005), outro
motivo para a evidenciagdo dessas informacdes é
a reputacdo ambiental da empresa. De forma
abrangente ludicibus (2009) menciona que tais
informacdes podem ser divulgadas nas
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Demonstracbes Contdbeis, Notas Explicativas,
Relatério dos Auditores e da Administracdo ou
ainda, nos Demonstrativos Suplementares. Para
isso, as empresas precisam de certos parametros,
normas e procedimentos para mensurarem,
registrarem e evidenciarem com certo nivel de
exatiddo os itens econdmico-ambientais.

Sendo assim, se torna necessdrio o uso de
informagbes e indicadores ambientais para
proporcionar transparéncia aos negocios das
empresas. Segundo Freitas et al. (2013), os
indicadores  ambientais apresentados  nos
relatérios disponibilizam essas informacGes a
medida que possibilitam conhecer o estado do
meio ambiente e como ele vem se transformando
de forma direta e objetiva, além de retratar como
uma nacdo ou entidade vem progredindo em
relacio as metas de desenvolvimento
sustentdvel. Jd as informacdes de natureza
ambiental divulgadas permitem que os usuarios
conhecam os impactos positivos e negativos que
a organizacao estd causando ao meio-ambiente.

Internacionalmente, ha estudos que vem
abordando o tema de divulgagcao de informagdes
ambientais sob os mais diversos enfoques. Os
estudos realizados por O’Dwyer (2002), Magness
(2006), Adams (2006) e Clarkson e Richardson
(2007) tiveram por objetivo realizar uma analise
a respeito da relagdo entre percepcgdes gerenciais,
performance ambiental e disclosure, seja ele
social ou ambiental. De acordo com Calixto
(2007), no Brasil, por sua vez, a divulgacdo de
informacGes ambientais e sociais, por intermédio
dos demonstrativos contabeis, ocorreu a partir do
inicio da década de 1990, sendo que na mesma
época foram elaboradas as primeiras pesquisas
sobre contabilidade ambiental.

Em se tratando especificamente do setor de
utilidade publica, Fonseca et al (2012) realizaram
uma pesquisa a respeito do grau de aderéncia das
informagdes prestadas pelas empresas deste
setor a NBC T 15 — que versa sobre informagdes
de natureza social e ambiental, no periodo de
2008 a 2010. Os autores constataram que o
principal meio de divulgacdo destas informacg&es
ocorria por intermédio do Relatério de
Administracdo, tendo sido verificado um

decréscimo no nivel de informagdes prestadas.
Destaca-se que, para Silva et al (2007) o Relatério
da Administracdao pode ser caracterizado como
um relatério narrativo, onde as organiza¢des
possuem uma certa liberdade de apresentar
noticias, e por isto, ndao faz parte das
demonstragdes financeiras propriamente ditas,
mas ha uma exigéncia legal para a apresentacao
desse relatério, no qual deve evidenciar
denominados negdcios sociais e principais fatos
administrativos.

Diante do exposto, pode-se observar que a
contabilidade, analisada sob o enfoque
ambiental, pode facilitar a integracdo dos
aspectos ambientais no planejamento
empresarial e na tomada de decisdo, a partir da
selecdo de indicadores e da avaliacdo de
informacdes relativas ao desempenho ambiental
da empresa, despertando o interesse da
sociedade a respeito dos riscos e oportunidades
existentes nessa area, que podem afetar
substancialmente as atividades empresariais,
quando ndo geridos adequadamente.

3 ASPECTOS METODOLOGICOS

Esta pesquisa caracteriza-se como descritiva e foi
realizada por meio da andlise documental, com
abordagem qualitativa dos dados. As conotagdes
descritiva e qualitativa decorrem do fato que se
procurou descrever e analisar as informagoes
ambientais evidenciadas nas demonstracdes
financeiras anuais das empresas do setor publico.

As pesquisas descritivas, segundo Gil (2010) tém
como principal objetivo  descrever  as
caracteristicas de determinadas populagées ou
fendmenos. Conforme Michel (2009), a pesquisa
descritiva “se propGe a verificar e explicar
problemas, fatos ou fen6menos da vida real [...],
seu objetivo é explicar fenbmenos, relacionando-
0os com o ambiente”. De forma abrangente,
Andrade (2008) afirma que a pesquisa descritiva
preocupa-se em observar os fatos, registra-los,
analisa-los, classifica-los e interpreta-los, e o
pesquisador ndo interfere neles.
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Em relacdo a abordagem do problema, julga-se a
pesquisa com enfoque qualitativo. Segundo
Strauss e Corbin, esse tipo de pesquisa produz
resultados ndo alcangados através de
procedimentos estatisticos ou de outros meios de
quantificacdo. Para Oliveira (2008) a pesquisa
qualitativa tem sua caracteristica em tentar
explicar em profundidade o significado e as
caracteristicas do resultado das informacgdes que
foram obtidas.

A pesquisa foi classificada como documental
porque se utilizaram as demonstracoes
financeiras anuais das empresas como fonte de
dados para andlise do periodo de 2011 a 2014 das
empresas investigadas, coletadas nos sites da
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e da BMF
Bovespa. Os dados foram coletados durante os
meses de Outubro e Novembro de 2015.

Para Bardin (2011) a técnica de analise
documental tem por objetivo dar forma
conveniente e representar de outro modo a
informacao contida nos documentos originais,
por intermédio de procedimentos de
transformacao. Segundo Calado e Ferreira
(2005), o uso da técnica se justifica pela utilizacdo
restrita a documentos que, geralmente, podem
ser obtidos gratuitamente ou a um baixo custo e
servem para consulta, para comprovagao de algo,
ou até mesmo, para a identificacdo de
ocorréncias em que o pesquisador ndao pode
observar ou assistir.

4 APRESENTACAO E ANALISE DOS DADOS

A coleta dos dados foi feita através de
levantamento de palavras-chave, e realizada nos
documentos apresentados pela empresa e
disponibilizados nos sites da Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM) e da BMF Bovespa.

Por apresentarem relacdo com as questdes do
meio ambiente, os termos selecionados dentro
das demonstra¢cdes foram: ambiental, meio
ambiente, preservacao e recursos naturais.

Para alcancar o objetivo, foram consultadas as
seguintes demonstracdes: demonstracdo de
resultado do exercicio, balango patrimonial,
demonstracdo de mutacdes do patrimonio
liguido, demonstracdo do valor adicionado,
demonstracdo do resultado abrangente, relatério
da administracdo, notas explicativas e parecer dos
auditores, no periodo de 2011 a 2014, nos
documentos que integram as DemonstracGes
Financeiras Padronizadas (DFPs).

Considerando os termos objeto da pesquisa,
cada um deles foi analisado individualmente,
procedendo-se a pesquisa por setores e por ano
de publicacdo das referidas demonstragdes
financeiras. Dessa forma, os qguadros
apresentados a seguir resumem os dados
coletados em 64 empresas do segmento de
Energia Elétrica.

Quadro 1: Segmento Energia Elétrica x Termo “Ambiental”

Ano
Demonstragoes 2011 | 2012 | 2013 | 2014
DRE 0 1 4 4
B.P 9 11 13 9
DMPL 0 0 0 0
DVA 0 0 0 0
DRA 0 0 0 0

Relatdrio da Administragdo

549 435 530 566

Notas Explicativas

691 586 567 558

Parecer dos Auditores

0 0 0 0

Total de Evidencia¢bes

1249 | 1033 | 1114 | 1137

Fonte: elaboracdo dos autores
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Conforme pode ser observado no quadro 1, que
apresenta a analise do termo “ambiental”, no
setor de energia elétrica, verificou-se uma maior
ocorréncia no ano de 2011,com 1249 sentencas,
destacando-se que foram evidenciadas 9 destas
no balango patrimonial, 549 no relatério da
administracdo e 691 nas notas explicativas. O
segundo ano com maior ocorréncia do termo foi
2014, com o total de 1137 sentencas, sendo 4
na DRE, 9 no balango patrimonial, 566 no
relatério de administracdo e 558 nas notas
explicativas.

Em  contrapartida, verificou-se que as
evidenciacbes do termo ambiental no ano de
2012 foram as que obtiveram menor nimero no
periodo analisado, sendo 1 sentenca foi
evidenciada na DRE, 11 no balango patrimonial,
435 no relatério de administragdo e 586 nas notas
explicativas.

O quadro 2 apresenta a analise do termo “ meio
ambiente”.

Observou-se que teve a maior ocorréncia deste
termo em 2011, com o total de 328 sentengas,
sendo 145 delas no relatdrio da administragdo e
183 nas notas explicativas.

Nos anos de 2012 e 2013 os numeros de
evidenciagdbes foram os mesmos, tendo
prevaléncia do termo nas notas explicativas. O
ano com menor ocorréncia do termo foi 2014,
com o total de 266, sendo 139 no relatério da

administracdo e 127 nas notas explicativas.

O quadro 3, por sua vez, apresenta a analise do
termo “ preservagdo”, que teve maior incidéncia
do ano de 2013, com o total de 103 sentencas,
sendo 57 no relatdrio da administracao e 46 nas
notas explicativas. O segundo ano com a maior
ocorréncia é 2012 com 94 sentengas, sendo 46 no
relatério da administracdo e 48 nas notas
explicativas.

Os anos de 2011 e 2014 apresentaram o total 93
sentengas cada um, com maior ocorréncia no
relatério da administracao.

“

O quadro 4 apresenta a andlise do termo
recursos naturais”.

Nota-se que em todos os anos, o termo é
mencionado somente no relatério da
administracdo e nas notas explicativas. O ano de
2014 teve a maior numero de sentencas,
totalizando 48, sendo 37 delas no relatdrio da
administracdo e 11 nas notas explicativas. O
segundo ano com maior ocorréncia foi 2013, com
o total de 40 sentengas, sendo 28 no relatério da
administracdo e 12 nas notas explicativas.

Em contrapartida o ano com o menor ndmero de
ocorréncias foi 2012, com 33 sentencas, sendo 20
no relatério da administracdo e 13 nas notas
explicativas.

Quadro 2: Segmento Energia Elétrica x Termo “Meio Ambiente”

Ano
Demonstragoes 2011 2012 | 2013 2014
DRE 0 0 0 0
B.P 0 0 0 0
DMPL 0 0 0 0
DVA 0 0 0 0
DRA 0 0 0 0
Relatério da Administracdo 145 118 139 139
Notas Explicativas 183 166 145 127
Parecer dos Auditores 0 0 0 0
Total de Evidencia¢des 328 284 284 266

Fonte: elaboracdo dos autores
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Quadro 3: Segmento Energia Elétrica x Termo “Preserva¢ao”

Ano
Demonstragées 2011 | 2012 | 2013 | 2014
DRE 0 0 0 0
B.P 0 0 0 0
DMPL 0 0 0 0
DVA 0 0 0 0
DRA 0 0 0 0
Relatério da Administragdo 50 46 57 54
Notas Explicativas 43 48 46 39
Parecer dos Auditores 0 0 0 0
Total de Evidencia¢des 93 94 103 93

Fonte: elaboragao dos autores

Quadro 4: Segmento Energia Elétrica x Termo “Recursos Naturais”

)

Ano
Demonstragées 2011 | 2012 | 2013 | 2014
DRE 0 0 0
B.P 0 0 0 0
DMPL 0 0 0 0
DVA 0 0 0 0
DRA 0 0 0 0
Relatério da Administragao 19 20 28 37
Notas Explicativas 16 13 12 11
Parecer dos Auditores 0 0 0 0
Total de Evidencia¢des 35 33 40 48

Fonte: elaboragao dos autores

Na sequéncia, sdo apresentadas as informacdes
provenientes dos dados coletados em 7 empresas
do segmento de Agua e Saneamento:

O quadro 5 apresenta a andlise do termo
“ambiental”, que teve maior ocorréncia no ano
de 2013 com 309 sentengas, sendo 1 na DRE, 217
no relatério da administracdo e 91 nas notas
explicativas. Nota-se que o referido termo no ano
de 2013 teve prevaléncia no relatério da
administracdo. No ano de 2014 o termo aparece
267 vezes, sendo 1 na DRE, 172 no relatério da
administragdo e 94 nas notas explicativas. O ano
com menor ocorréncia foi 2011, com o total de
250 evidenciagdes, com prevaléncia no relatdrio
da administragao.

O quadro 6 apresenta a analise do termo “meio
ambiente”, no mesmo segmento:

Observou-se que, no ano de 2011 houve o maior
numero de evidenciagdes, sendo 45 no relatdrio
da administracdo, e 12 nas notas explicativas,
totalizando 57. Seguido por 2012, com 41
sentencas no total, sendo 38 no relatdrio da
administracdo e 3 nas notas explicativas. Nos
anos seguintes o numero de evidenciagdes
diminui, totalizando 39 sentengas em 2013 e, 37
sentengas em 2014. Nota-se que em todos os
anos o maior numero de sentencas estava
presente no relatdrio da administragdo.
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Quadro 5: Segmento Agua e Saneamento x Termo “Ambiental”

Ano
Demonstragdes 2011 2012 2013 2014
DRE 1 1 1 1
B.P 0 0 0 0
DMPL 0 0 0 0
DVA 0 0 0 0
DRA 0 0 0 0
Relatdrio da Administracdo 158 155 217 172
Notas Explicativas 91 101 91 94
Parecer dos Auditores 0 0 0 0
Total de EvidenciagOes 250 257 309 267

Fonte: elaboragao dos autores

Quadro 6: Segmento Agua e Saneamento x Termo “Meio Ambiente”

Ano
Demonstragoes 2011 | 2012 | 2013 | 2014
DRE 0 0 0 0
B.P 0 0 0
DMPL 0 0 0 0
DVA 0 0 0 0
DRA 0 0 0 0
Relatdrio da Administragdo 45 38 36 32
Notas Explicativas 12 3 3
Parecer dos Auditores 0
Total de Evidenciagbes 57 41 39 37

Fonte: elaborac¢do dos autores

Quadro 7: Segmento Agua e Saneamento x Termo “Preservacio”

Ano
Demonstragdes 2011 2012 2013 2014
DRE 0 0 0 0
B.P 0 0 0 0
DMPL 0 0 0 0
DVA 0 0 0 0
DRA 0 0 0 0
Relatdrio da Administracdo 32 35 26 19
Notas Explicativas 5 7 7
Parecer dos Auditores 0
Total de EvidenciagOes 37 42 33 26

Fonte: elaborac¢do dos autores
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Quadro 8: Segmento Agua e Saneamento x Termo “Recursos Naturais”

Ano
Demonstragoes 2011 | 2012 | 2013 | 2014
DRE 0 0 0 0
B.P 0 0 0 0
DMPL 0 0 0 0
DVA 0 0 0 0
DRA 0 0 0 0
Relatério da Administragdo 7 8 7 4
Notas Explicativas 1 0 0 0
Parecer dos Auditores 0 0 0 0
Total de Evidencia¢des 8 8 7 4
Fonte: elaboragdo dos autores
Quadro 9: Segmento Gas x Termo “Ambiental”
Ano
Demonstragées 2011 | 2012 | 2013 | 2014
DRE 0 0 0 0
B.P 0 0 0 0
DMPL 0 0 0 0
DVA 0 0 0 0
DRA 0 0 0 0
Relatdrio da Administragdo 14 15 18 9
Notas Explicativas 0 0 0 0
Parecer dos Auditores 0 0 0 0
Total de Evidenciag¢des 14 15 18 9

Fonte: elaborac¢do dos autores

O quadro 7 apresenta a andlise do termo
“preservacdo”, com maior nimero de ocorréncias
em 2012, totalizando 42 sentencas, sendo 35 no
relatério da administracdo e 7 nas notas
explicativas. O ano de 2011 aparece com o
segundo maior nimero de evidencia¢des, com o
total de 37 sentencas, sendo 32 no relatério da
administracdo e 5 nas notas explicativas. Em
2014, houve o menor numero de ocorréncias com
o total de 26 evidenciacgdes.

Na sequéncia, no quadro 8, apresenta-se a
anadlise do termo “recursos naturais” com poucas
evidenciagGes no total, conforme visto a seguir:

Apurou-se que os anos de 2011 e 2012 tém o
maior numero de ocorréncias com 8 sentencas
cada um. Em todos os anos analisados, o termo
aparece predominantemente no relatério da

administragdo, com apenas 1 sentenga em 2011
nas notas explicativas. O ano com menor nimero
de ocorréncias foi 2014, com o total de 4
sentencas, todas no relatdrio da administragdo.

Os quadros a seguir apresentam informacdes
obtidas nas demonstracGes financeiras das duas
empresas do segmento de Gas, de acordo com a
pesquisa realizada no endere¢o eletronico da
BM&F Bovespa.

O quadro 9 apresenta a andlise do termo
“ambiental”, que teve maior ocorréncia em 2013
com 18 sentencas no total, seguido por 2012 com
o total de 15 sentengas. O ano com o menor
numero de evidéncias foi o de 2014, com o total
de 9 sentengas.

Nota-se que nos anos analisados, este termo
apareceu somente no relatdrio da administracgdo.
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O quadro 10 apresenta a andlise do termo “meio
ambiente”, nas demonstracdes financeiras
pesquisadas. Observou-se que em todos os anos
sdo poucas evidenciagdes no total.

0O ano com maior incidéncia foi 2013, com o total
de 6 sentencas. Os anos de 2011 e 2012
apresentaram 5 evidenciacbes cada e, 2014,
apresenta apenas 3 evidenciagdes.

Percebe-se que nos anos analisados, o termo
aparece somente no relatério da administragao.

O quadro 11 apresenta a andlise do termo
“preservacdo”. Os anos de 2011, 2013 e 2014
aparecem com uma evidencia¢do por ano. Jd o
ano de 2012 apresenta no total 3 ocorréncias.
Nota-se que o termo aparece somente no
relatério da administragao.

O quadro 12 apresenta a analise do termo
“recursos naturais”. Percebe-se que nos anos
analisados sdo poucas ocorréncias no total. Nos
anos de 2011 e 2012 ndo hd mengao ao termo em
nenhuma das demonstragdes. J4 o ano de 2013
apresenta uma sentenca e 2014, duas. Nota-se
gque o termo foi mencionado somente no
relatério da administragao.

De forma complementar, foi elaborado um
resumo das divulgacbes de natureza ambiental,
consolidando-se os termos “ambiental”, “meio-
ambiente”, “preservacdo” e “recursos naturais”,
por ano e por demonstracdo, conforme
apresentado no quadro 13.

Quadro 10: Segmento Gas x Termo “Meio Ambiente”

Ano
Demonstragdes 2011 2012 2013 2014
DRE 0 0 0 0
B.P 0 0 0 0
DMPL 0 0 0 0
DVA 0 0 0 0
DRA 0 0 0 0
Relatdrio da Administracdo 5 5 6 3
Notas Explicativas 0 0 0 0
Parecer dos Auditores 0 0 0 0
Total de Evidencia¢Oes 5 5 6 3

Fonte: elaboragao dos autores

Quadro 11: Segmento Gas x Termo “Preservacao”

Ano
Demonstragdes 2011 2012 2013 2014
DRE 0 0 0 0
B.P 0 0 0 0
DMPL 0 0 0 0
DVA 0 0 0 0
DRA 0 0 0 0
Relatdrio da Administracdo 1 3 1 1
Notas Explicativas 0 0 0 0
Parecer dos Auditores 0 0 0 0
Total de EvidenciagOes 1 3 1 1

Fonte: elaboragao dos autores
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Quadro 12: Segmento Gas x Termo “Recursos Naturais”

Ano
Demonstragoes 2011 2012 2013 2014
DRE 0 0 0 0
B.P 0 0 0 0
DMPL 0 0 0 0
DVA 0 0 0 0
DRA 0 0 0 0
Relatério da Administragdo 0 0 1 2
Notas Explicativas 0 0 0 0
Parecer dos Auditores 0 0 0 0
Total de Evidenciagdes 0 0 1 2

Fonte: elaboracdo dos autores

Quadro 13: Informagdes ambientais por ano e por demonstracao financeira

2011 | 2012 2013 2014 Total
DRE 1 2 5 5 13
B.P 9 11 13 9 42
DMPL 0 0 0 0 0
DVA 0 0 0 0 0
DRA 0 0 0 0 0
Relatdrio da Administragdo 1025 | 878 1066 | 1036 4005
Notas Explicativas 1042 | 924 871 841 3678
Parecer dos Auditores 0 0 0 0 0
Total de evidenciagbes 2077 | 1815 1955| 1891 7738

Fonte: elaboragao dos autores

Demonstragdes como a Demonstracdo das
Mutagbes do Patrimonio Liquido, Demonstra¢do
do Valor Adicionado, Demonstra¢ao do Resultado
Abrangente e o Parecer de Auditoria
Independente ndo apresentaram divulgacdes
relativas a drea ambiental, em nenhuma empresa,
em nenhum periodo. Como exemplo de
divulgacdo ambiental, poderia haver a reserva
para contingéncias ambientais, na DMPL, mas ndo
foi encontrada em nenhuma empresa do setor
analisado. As demonstracdes mais tradicionais,
por sua vez, que sdo o Balango Patrimonial e a
Demonstracdo de Resultados, apresentaram
poucas divulga¢des, com destaque para o Balango

Patrimonial no ano de 2013, com 13 divulgacGes,
0 mesmo que a Demonstracdo de Resultados
apresentou na totalidade dos anos analisados.
Destaque-se que as informagdes prestadas no
Balanco Patrimonial e na Demonstracao de
Resultados foram todas oriundas das empresas
do setor de Energia Elétrica.

Verifica-se, pelos dados pesquisados, que
usualmente as empresas do setor de utilidade
publica divulgam, de forma predominante, as
informacdes de natureza ambiental no relatdrio
da administracdo e, no caso das empresas de
energia elétrica, foram encontrados relatos em
ndmero expressivo de mengdes, nas notas
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explicativas. Por sua vez, as empresas de agua e
saneamento, bem como as empresas de gas,
constantes do setor de utilidade publica, também
divulgam as informacdes de natureza ambiental
pelo Relatério de Administracao e, em alguns
casos, pelas Notas Explicativas. As empresas de
agua e saneamento, em especial, possuem
fundamental importancia nas questdes de
natureza ambiental, uma vez que operam com
itens que sdo essenciais a sustentabilidade, seja
sob o aspecto da sociedade, seja do aspecto
empresarial, tais como o fornecimento de agua
potavel, o tratamento de esgotos e, em alguns
casos, o gerenciamento de aterros sanitarios de
residuos sélidos.

Quando comparado com o estudo realizado por
Fonseca et al (2012), este estudo apresenta
diferencas basicas em relagdo a forma de analise,
pois enquanto o artigo citado verificou a
aderéncia das informacbGes prestadas pelas
empresas do setor de utilidade publica a NBC T
15, no periodo de 2008 a 2010, este estudo
realizou uma analise do volume de informagdes
ambientais prestadas pelas empresas em
numeros absolutos, no periodo de 2011 a 2014.
Neste trabalho e no trabalho de Farias et al
(2012) constatou-se que o principal meio de
divulgacdo ocorre por meio do Relatério de
Administracdao, com exce¢ao d ano de 2011,
sendo que neste estudo apurou-se também um
elevado numero de mencbes dos termos de
natureza ambiental nas notas explicativas,
totalizando-se 3678 mengdes. Entretanto, é
importante ressaltar que foi observado um
decréscimo nas divulgacGes de Notas Explicativas,
no periodo analisado, conforme pode ser
visualizado no quadro 13, partindo-se de 1042
divulgacbes em 2011 para 841 divulgacées em
2014.

N3o foi possivel determinar um padrdo de
acréscimo ou decréscimo na divulgacdo de
informagdes ambientais nas demonstragdes
financeiras no periodo analisado, pois do ano de
2011 para 2012 houve um decréscimo de 12.61%
no total de divulgagGes, mas do ano de 2012 para
2013 houve um acréscimo de 7,16% no total de
informacgdes divulgadas. Ja do ano de 2013 para

2014 houve novo decréscimo, de 3,27% no total
de divulgacbes de natureza ambiental. Tal
variacao pode ser considerada normal, tendo em
vista as especificidades e variacbes nos fatos a
serem divulgados anualmente pelas empresas.
Estes resultados contrastam com os encontrados
por Farias et al (2012), que afirmaram ter
encontrado um decréscimo nas informacdes
divulgadas pelas empresas.

5 CONCLUSOES

O presente artigo teve por objetivo analisar a
divulgacdo de informagdes econdmico-financeiras
de natureza ambiental, tendo como foco
especifico as organizagdes que divulgam tais
informacgdes do setor de utilidade publica e que
publicam suas demonstra¢cdes contdbeis. Os
setores de utilidade publica, classificados em
energia elétrica, agua/saneamento e gas tiveram
suas demonstracdes financeiras coletadas e
analisadas, visando verificar como se deu tal
divulgacao.

Os resultados apontaram que o setor de energia
elétrica situa-se na vanguarda da divulgacdo de
natureza ambiental, com maior numero de
empresas divulgando tais informagoes, enquanto
que os setores de dgua e saneamento e gas ainda
possuem uma divulgacdo ambiental restrita as
notas explicativas e relatérios da administracao.

As demonstracdes financeiras publicadas pelo
setor de utilidade publica que mais apresentaram
divulgacdo de termos de natureza ambiental
foram o Relatério de
Administracdo, que se caracteriza como uma
demonstragdo financeira obrigatéria, mas de
natureza narrativa, sendo que usualmente pode
apresentar informagdes com viés, uma vez que
apresenta a visdao dos administradores a respeito
dos negécios da empresa.

A divulgacdo dos impactos que as organizagdes
causam ou podem causar ao meio-ambiente, seja
por intermédio de relatérios obrigatérios, como
as demonstra¢des financeiras objeto deste
estudo, seja por intermédio das divulgacdes de
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natureza voluntdria, constituem-se em um campo
de estudo vasto, que deve ser explorado pelas
pesquisas na area de contabilidade.

Como sugestdes para estudos  futuros,
recomendam-se pesquisas que tenham por
objeto outros setores de atividade, além do
pesquisado neste artigo, bem como uma
comparac¢do entre setores de diferentes paises,
visando observar se as legislagdes nacionais
podem influenciar no nivel de divulgacdo de
informacgdes de natureza ambiental, por parte das
organizagoes.
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