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Resumo: este artigo tem como objetivo apresentar uma analise sobre o impacto nos
indices de liquidez e rentabilidade, sobre a fraude no Balango Patrimonial do
Petroleo Brasileiro S.A - Petrobras, entre os anos de 2011 a 2015. Apresentando
inicialmente uma explicacdo sobre a empresa, desde sua criacdo, trajetoria e seus
objetivos com o pais. No ano de 2014, a empresa conhecida mundialmente obteve
uma degradacdo nos aspectos financeiros, politicos e econdémicos, no qual foi
anunciado o envolvimento em um grande escandalo de desvios de dinheiro entre
gerentes da empresa e politicos, em um esquema considerado bilionario para as
autoridades e brasileiros. Através de suas demonstracdes contabeis divulgadas,
pode-se constatar que houveram alteracbes em algumas contas, como Balancgo
Patrimonial e Demonstracdo de Resultado do Exercicio. E, essa pesquisa foi feita
através de estudo bibliografico e analise documental, desde o levantamento do
historico da criacdo da empresa, até o ponto a ser analisado o balango patrimonial e
ajuste do valor presente. Foram utilizados fatos, evolucdes ocorridas e documentos
oficiais publicados. Os resultados demonstraram que nao houve impacto nas
analises de liquidez e nem na rentabilidade.

Palavras-chave: Escandalo Petrobras, Ajuste Avaliacdo a Valor Justo, Normas
Contabeis.

Introducao

Com base nos dados e conhecimentos adquiridos através deste estudo
foi possivel destacar a importancia e entendimento das normas contabeis no
controle societario e para analise pelos investidores, auxiliando ainda no
gerenciamento interno das empresas de grande porte, para identificar com clareza a
omissdo de dados com o estudo da empresa Petrobras.

O objetivo deste trabalho é identificar o método em que foram

registradas as informacdes sobre Demonstracfes Contabeis de acordo com o

1 Alunas regularmente matriculadas no 8° semestre do Curso de Ciéncias Contabeis — noturno — do
Uni-Facef Centro Universitario Municipal de Franca.
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Balango Patrimonial encerrado em 31 de Dezembro de 2013 e publicado no ano de
2014, no qual foi constatada a ocultacdo de dados na empresa Petroleo Brasileira
S.A. Petrobras. Neste artigo serdo exploradas as Normas Contédbeis para mostrar as
possiveis irregularidades das contas patrimoniais divulgadas.

Portanto, sera verificada se a empresa nao aderiu a Lei 11.638/2007,
gue diz respeito ao ajuste a valor presente tratando-se das contas do ativo e passivo
de longo prazo e todos o0s seus elementos constantes nas contas patrimoniais de
curto prazo, sendo que esses ajustes sao significantes nas demonstracdes
apresentadas. O valor justo representado pelo ativo entre as partes interessadas e
independentes deve ter uma atencao redobrada para saber o prazo de recebimento
(ou pagamento) e taxas de juros aplicaveis no mercado, para saber qual é o valor
real.

O escandalo ocorreu a partir do momento em que foram analisadas
varias operacdes bancarias com empresas fantasmas e transferéncias injustificadas,
principalmente para os partidos politicos. No inicio do ano de 2015 pela primeira vez
se ouviu 0 nome da Petrobras na Operacdo Lava — Jato (postos de combustiveis e
lava jato de automodveis com recursos ilicitos).

A metodologia empregada neste trabalho € do tipo descritiva,
explicativa, bibliografica, com dados tratados de forma qualitativa com
complementacao de um estudo de caso.

Esse trabalho foi dividido em quatro partes, sendo a primeira secao a
tratar do contexto histérico da empresa Petrobras, apresentando suas principais
conquistas para o desenvolvimento do pais, e apresentando também sobre o
escandalo em que foi envolvida e como influenciou sua gestdo. Na segunda secéo,
sera apresentada uma breve explicagdo dos quatro CPC’s (Comité de
Pronunciamentos Contébeis)e principios utilizados nas analises. Na terceira secao,
€ explicado sobre o balanco patrimonial e seus indices de liquidez. Sendo a quarta e
Gltima secdo, apresentando o estudo de caso através das demonstracfes da

empresa nos anos de 2013, 2014 e 2015.
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Conclui-se através deste estudo que a empresa poderia ter se
adequado as Normas Brasileiras de Contabilidade, seguindo juntamente com Comité
de Pronunciamento Contabil, e ter realizado os devidos ajustes para garantir seu
leque de investidores. Nao concernindo com os principios, a entidade realizou
ajustes onde n&o poderia ser feito, ou seja, provisionou um ganho no qual ainda nao
poderia ser feito na conta Goodwill, diante do principio do Conservadorismo, a
entidade deve provisionar a perda antecipada e ndo o ganho.

Diante do exposto nas analises, a empresa nos indices de liquidez nao
sofreu nenhum alteracdo e apds ajustes, sendo assim por meio de Liquidez, ndo
obteve nenhum impacto nas contas, mas ao analisar o método de rentabilidade
utilizado a empresa obteve diferengcas em alguns anos, ou seja, no ano de 2011 ate
0 2013 utilizaram o Goodwill, provisionando ganhos antecipados que ainda nao
poderiam ser feitos, apdés o ano de 2014 nao utilizaram o Goodwill, e foi justamente
nesse ano que ocorreram a omissao de dados que fez com que suas acodes
despencassem e seus investimentos ficaram engessados, sendo que neste ano nao
provisionaram o ganho antecipado porque viram que estavam fazendo os ajustes
erroneamente, tomando medidas que nem imaginavam o impacto que sofreria frente
aos brasileiros e investidores, tais investidores que também se envolveram no

Escandalo.

1. Petrobras

1.1 Contexto Histoérico

Segundo o autor Getulio Carvalho (1997,p. 18), foi no governo de
Vargas que se iniciaram as primeiras exploracdes do petréleo nacional no ano de
1919, porém sé houve retorno na década de 30.Nesse primeiro momento, foram
estipulados recursos para essa finalidade, segundo o comando do Congresso ao
Ministério da Agricultura, pois as empresas privadas nessa area estavam carentes
de recursos, tanto técnicos como financeiros, para que pudessem progredir em seu

desenvolvimento.
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Em 1938, foi criado o Conselho Nacional do Petréleo (CNP) sob o
Decreto lei n°® 395, que contribuia com a regulamentagdo, o controle e a
nacionalizacao da exploracao petrolifera no pais.

[...] A legislagdo promulgada por ocasido da criagdo do CNP previa a
imediata nacionalizacdo de todas as atividades ja em curso (basicamente,
pequenas refinarias) e o estrito controle governamental sobre todos os
aspectos da industria do petroleo. Ainda que se previsse a participacdo do
setor privado, por meio de concessdes para a exploracdo e o refino, a
amplitude dos controles governamentais deixava clara a op¢éo estatizante
[...] (FGV,online).

Nessa época, haviam grupos que defendiam a exploracdo do petroleo
para que fosse apenas nacionalista, e em contrapartida havia outra parte que
apoiava a exploracdo também com capital estrangeiro. A partir desse conflito, se
criou o Estatuto do Petrdleo no ano de 1948, e segundo o autor Gilbeto Bercovici

(2015)possuia o seguinte intuito;

[...] tinha como ideia-chave a abertura do setor para o capital privado,
nacional ou estrangeiro. Para o0s autores do projeto, a participacdo do
capital estrangeiro era a Unica forma de assegurar a exploragdo de petréleo
no pais, pois o Estado ndo teria recursos para investir no setor, 0 que
poderia comprometer as futuras geragoes [...] (Bercovici, 2015).

Apoés diversas discussdes, principalmente politicas, a respeito da
exploracéo do Petréleo no pais, em 3 de outubro de 1953, através da Lei n° 2.004,
foi criada a politica nacional do petréleo, a entdo empresa Petrobras(Petréleo
Brasileiro S.A.), como monopdlio estatal, de economia mista, sendo o Estado o
maior acionista.

Com o funcionamento da empresa aos poucos foi ganhando destaque
no passar dos anos em suas acdes e desenvolvimentos feitos pelo pais. Segundo o
site da Petrobras?, segue alguns principais acontecimentos com a empresa no

decorrer dos anos:

2 Disponivel em: <http://www.petrobras.com/pt/quem-somos/nossa-historia/> Acesso em: 06 de Julho
de 2017.

Dialogos em Contabilidade: teoria e pratica (Online), v. 5, n. 1, edi¢do 1, jan./dez. 2017. Pagina 4


http://www.petrobras.com/pt/quem-somos/nossa-historia/

~ Didlogos em
~ | Contabilidade

teoria e pratica

BITTAR, A. C. G.; DAMACENO, A. P. M.; SILVA, J. C. O.;
GILBERTO, T. M. J.
1954: Herdou as refinarias de Mataripe (BA) e a de Cubatéo, primeiros
ativos da empresa;

1961: Foi construida a primeira refinaria em Duque de Caxias (REDUC)
fazendo com que a empresa se tornasse autossuficiente em producao de derivados,
e foram descobertas também, novas areas para exploracdo no estado de Sergipe;

1967: Foi criada a Petrobras Quimica (Petroquisa);

1968: No estado de Sergipe foi descoberta a possibilidade de
exploracao de petroleo pelo mar;

1971: Abertura da Petrobras Distribuidora, responséavel pelos derivados
do petroleo;

1973: Crise do petrdleo, foi quando ocorreu 0 aumento dos precos
internacionais, causando um transtorno no mercado;

1974: No estado do Rio de Janeiro, foi descoberta a Bacia de Campos,
segundo o site da Petrobras, é considerada a “maior provincia petrolifera do Brasil”;
A empresa comecou a investir também em biocombustiveis para combater a
situacao da crise do petroleo;

1974: A empresa comecgou a investir também em biocombustiveis para
contribuir com a situacéo na crise do petroleo;

1978: Foram elaborados programas com o intuito de contribuir com o
meio ambiente e suas possiveis contaminacoes;

1983: A empresa iniciou e apoiou projetos ja existentes, em prol de
criancas e animais marinhos em lugares proximos ao seu funcionamento;

1984: Foram descobertos grandes campos de profundidade proximo a
Bacia de Campos, denominado Campo de Albacora;

1986: Foi descoberto petréleo na Amazbdnia, uma grande conquista
para a empresa, denominada Campo de Urucu; Foi criado o Programa de
Capacitacdo Tecnoldgica em Aguas Profundas, para auxiliar no desenvolvimento

tecnoldgico para a producao de petréleo;
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1997: Por meio da Emenda Constitucional n® 9, de 9 de novembro, a
empresa ndo € considerada mais como estatal e se tornou umas das maiores
empresas de petréleo;

2000: A empresa comprou participacbes em termelétricas para
contribuir com o pais na superacéo da crise do apagéo;

2003: No pais e no exterior, a producado de barris ultrapassou dois
milhdes por dia, comemorando assim os 50 anos de empresa,

2004: Abertura da usina de energia edlica da Petrobras, no norte do
pais;

2006: Ano em que foi reconhecida a autossuficiéncia na producao de
petroleo e gas;

2007: Foi descoberta na Bacia de Santos, campos com petréleo e gas
em secoes de pré-sal;

2008: Abertura da empresa Petrobras Biocombustivel, utilizando de
etanol e biodiesel;

2009: Comecou a producédo do pré-sal na Bacia de Santos;

2010: Crescimento do capital da empresa, se tornando a segunda
maior empresa em producao de petroleo;

2014: A empresa se envolveu em um escandalo de desvio de dinheiro
por parte de seus gestores;

Atualmente a Petrobras € considerada umas das empresas mais
importantes no mundo, principalmente por sua exceléncia nos servicos prestados
nos paises, como também no seu desenvolvimento e as areas que agrega, tanto ela

em si como também em outras tantas geradas a partir dela.

1.2 Escandalo

O escandalo se deu por ter ocorrido varias movimentacfes nos anos

de 2013 a 2015, com os partidos politicos.
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Segundo pesquisas realizadas, a empresa realizava a contratacao de
empreitadas através de licitacbes fraudadas, onde ocorreram o superfaturamento, e
a maior parte desse superfaturamento era desviado para pagamento de propinas
aos politicos. (CIFUENTES, 2014)

De acordo com as noticias publicadas nos ultimos meses, pode-se
concluir que na prestacdo de contas da Petrobras estima-se em média um prejuizo
de R$ 88 milhdes, sendo que estes valores ndao constam na "Forga Tarefa Lava
Jato”. A maioria dos brasileiros ndo tem conhecimento a fundo de contabilidade, e
julga que “obras” sdo contabilizadas pelos valores que se retorna.

A partir dai criou-se a operacdo Lava Jato que € conduzida pela Policia
Federal para apurar o suposto esquema de corrupcdo na Petrobras, o desvio era
estimado em torno de R$ 10 Bilhdes, tendo como maiores envolvidos diretores da
prépria empresa. Essa foi uma noticia muito “rejeitada” em todo o mundo, motivo de
varias manchetes e logo em seguida alvo e descoberta de varios escandalos
envolvendo grandes nomes politicos, que até entdo eram inquestionaveis,
apresentando-se uma vergonha ao nosso Brasil. (Ministério Publico Federal,
Entenda o Caso - Lava Jato, 2015).

“O resultado das avaliagdes indicou que os ativos com valor justo abaixo do
imobilizado totalizaram R$ 88,6 bilhdes de diferenca a menor. Os ativos

com valor justo superior totalizaram R$ 27,2 bilhGes de diferenca a maior
frente ao imobilizado", (Petrobras, Terra, 2015).

O balanco que deveria ter sido divulgado em 2014,acabou tendo sua
divulgacdo adiada por duas vezes devido as investigacbes da Lava a Jato.
(BONATO, 2015).

Quando se pergunta para onde foi o dinheiro da Petrobras, muitos de
nos pensamos logo no desvio desse valor, que na verdade trata-se de um
superfaturamento. Isto ndo € um desvio propriamente dito, € majorar o valor de um
bem. Mesmo assim, ainda fica a davida, propina ndo é um desvio? No ponto de vista
técnico,a maior parte de propina é feita dentro da lei, em forma de “palestras’,

doacdes para campanhas eleitorais, "consultorias”, entre outros. (BONATO, 2015).
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Contudo, estes fatos ainda geram duvidas sobre a revisdo contébil,
porque se tem que fazer revisdo contabil se ja esta tudo contabilizado? Pois bem, a
legislacdo atual diz que deve se fazer o Impairment®, exatamente o que nao foi feito
nesses Balancos apresentados pela Petrobras. Desde 2008 ndo existe mais a conta
patrimonial “Reserva de Reavaliagdo de Ativos”, que determina que quando o ativo
vale menos que o valor contébil, diminui-se o valor do ativo e a diferenca gerada
deve ser lancada na conta de despesas, reduzindo o lucro e por consequéncia
declarando prejuizo. (NASSIF, 2015).

Sendo assim, foi desconsiderada toda essa reformulacdo de 2008 e
feita uma avalanche inversa deixando o Balanco da Petrobras com uma “cara 6tima”
sem suspeitas de nada, até dar-se inicio as investigagoes.

Todas as consequéncias dessas acfes ndao sao as melhores, pois a
imagem da empresa foi muito prejudicada e as acdes despencaram. A Petrobras so
nao quebrou porque o governo ainda consegue dar crédito, porém a capacidade de
investimentos acabou. Ainda assim, ndo € o caso de privatizacdo, pois a mesma
esta bastante desvalorizada, desmantelada, ndo valendo quase nada, mas ainda, ha
muitas chances de se reerguer, e entregar uma empresa desse porte a preco de
“‘pbanana” ndo é mais indicado a se fazer.

Outro ponto a ser questionado, é a auditoria desses balacos
patrimoniais feita pela empresa PWC (Price Waterhouse Coopers). Por que escolher
uma empresa estrangeira para fazer todas essas analises? Devemos levar em
consideracdo que esta empresa € uma das principais responsaveis pelos
escandalos dos Luxemburgo Leaks, um esquema bilionario de evasao de impostos,
gue ocasionou durante anos um rombo extremamente grande, dentre outros
escandalos de tamanha ou maior propor¢cado do citado, encontrados facilmente em

sites na internet. Assim, perdendo a credibilidade ao trabalho apresentado, mesmo a

3Impairment é a desvalorizacdo do ativo, ou sua deprecia¢do.Tecnicamente trata-se da reducéo do
valor recuperavel de um bem ativo.Na pratica, quer dizer que as companhias terdo que avaliar,
periodicamente, os ativos que geram resultados antes de contabiliza-los no balango. Cada vez que se
verificar que um ativo esteja avaliado por valor ndo recuperavel no futuro, ou seja, toda vez que
houver uma projecdo de geracdo de caixa em valor inferior a0 montante pelo qual o ativo esta
registrado, a companhia ter4 que fazer a baixa contabil da diferenca.
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empresa buscando e mostrando todo o caminho que foi percorrido para chegar ao
parecer final ainda ha muitas davidas questionaveis.

Ao que tudo indica, a Petrobras estd tentando ocultar os erros
ocorridos, mas em cada fase da operacdo surgem varios outros nomes de
envolvidos e grandes comprovacbes de quantias desviadas, porém a Lava Jato
ainda esta longe de finalizar, pois falta muito a investigar, tanto com relacdo aos
governantes atuais como os do passado. (Ministério Publico Federal, Entenda o
Caso - Lava Jato).

2. CPC’s e principios contabeis

2.1 Investimentos

Os investimentos consistem em aplicar recursos disponiveis de
gualquer origem, financeira ou ndo, nas contas de ativo, consistindo em uma
expectativa de rentabilidade futura. Existem dois tipos de investimentos, o primeiro é
0 investimento temporario, onde a empresa nao tem interesse de manter dentro da
sua atividade. O segundo investimento é de a participacao societaria por coligada ou
controlada, para obter esse investimento, € necessario ter um planejamento
estratégico da administracéo, conhecido com holding. (Portal da Contabilidade).

A Petrobras avalia seus empreendimentos a partir da recuperabilidade
dos investimentos em coligadas e em conjunto, incluindo agio. A empresa visa
lucratividade, mas para tais investimentos em uma estatal tende a obter uma
provisdo de perdas em investimento.

Diante de varios investimentos realizados pela Petrobras, destacam-se
trés principais em coligadas e empreendimento em conjunto que consideram o agio,
dentre estes estdo: Brasken S.A (Seguimento em Abastecimento), Distribuidoras
Estaduais de Gas Natural (Seguimento de Gas e Energia), Guarani S.A (Seguimento
de Biocombustiveis).

Os investimentos realizados nessas empresas geraram perdas devido

a deterioracdo econdmica e financeira do pais.
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A companhia Petrobras investe nos empreendimentos controlados em
conjunto e coligadas devido ao fato de que suas atividades estdo ligadas a
distribuicdo de géas, biocombustiveis, termelétricas, refinarias e petroquimicas.

2.2 Agio

A empresa aplica o &gio quando ha varios indicativos de néo
recuperacdo do seu valor contabil, sendo uma expectativa de rentabilidade futura
conhecida como goodwill, existindo combinacdes de negécios. (Comité de
Pronunciamento Contabil).

O wvalor do goodwill é submetido anualmente ao teste de
recuperabilidade, onde gerara ganho ou perda no resultado. Se a empresa obtiver
ganho, o valor sera tributado normalmente, se obtiver uma perda o valor sera
descontado do lucro no LALUR para ocorrer a tributacao.

O goodwill € um ativo que sera representado para o0s beneficios
econdmicos que dao origem a outros ativos, a partir da combinacao de negocios.

O teste de recuperabilidade no agio é para saber se a empresa realiza
com prudéncia o valor real liquido do ativo, sendo que sua recuperacdo nao pode
ser maior que o valor recuperavel, ou seja, ndo pode ser registrado a maior, nao
sendo desvalorizado ao seu valor real de uso. Este teste é usado para garantir que a
empresa nao possua ativos de longo prazo que sejam contabilizados por algum
valor que ndo possa ser recuperado. (BRILHANTE PORTELA, 2011).

O teste é obrigatorio desde 31 de dezembro de 2008, sendo que o
valor do teste s6 sera contabilizado se o valor recuperavel for inferior ao valor que foi
apontado.

A recuperacao do ativo pode ser feito pelo valor liquido ou valor de uso.
O valor liquido é a venda de um ativo sem as despesas das vendas, e o valor de uso
€ um ativo que ja esta em uso e que é um gerador de caixa. A PETROBRAS avalia
seus ativos com destinagéo a venda/ transformacéao direta em dinheiro, sendo assim
a recuperacao sera feita na comparacéo dos valores contabeis de venda. (Comité de

Pronunciamento Contabil).

Dialogos em Contabilidade: teoria e pratica (Online), v. 5, n. 1, edi¢do 1, jan./dez. 2017. Pagina 10



- Didlogos em
~ Contabilidade

teoria e pratica

BITTAR, A. C. G.; DAMACENO, A. P. M,; SILVA, J. C. O,;

GILBERTO, T. M. J.
A importancia deste teste para a empresa € de evitar prejuizos e
mostrar que seu ativo estad com valor recuperavel maior, considerando que o ativo

dever ser transformado em dinheiro.

2.3 CPC’s

Nesta secdo artigo sera analisado o CPC (Comité de Pronunciamento
Contabil) para fins de analise das demonstra¢Bes contabeis apresentadas em 31 de
Dezembro de 2015 e 2014 e relatérios dos auditores independentes. Os CPC’s
abordados serédo apenas: CPC 01 (Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos), CPC
12 (Ajuste a Valor Presente), o CPC 15 (Combina¢des de Negodcios) e o CPC 46
Mensuracgao do Valor Justo.

2.3.1. CPC 01- Reducéao do Valor Recuperavel do Ativo — Correlacéo IAS 36

A entidade deve aplicar em seus ativos contabilmente o valor que néao
exceda seu valor de recuperacdo, se a contabilizacdo for superior é necessario
realizar o reconhecimento da desvalorizacdo por meio de uma provisao de perdas.
No caso do agio na sua adocao inicial devera ser registrado no grupo do ativo
intangivel, por uma expectativa de rentabilidade futura “goodwill”’, para investimentos
se forem pagos por uma diferenca entre valor contabil e o valor justo dos ativos. A
divulgacdo deve fornecer informacfes que ocasionam a perda. (Comité de
Pronunciamento Contabil).

O goodwill tem vida util indefinida, sendo assim ndo pode ser
amortizado.

O teste de recuperabilidade deve ser feito anualmente ou com maior
frequéncia, se obtiver mudancas em circunstanciais que podem ocasionar uma

perda a ser reconhecida. (Comité de Pronunciamento Contabil).
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As combinagbes em que podem surgir um ganho na compra (mais
conhecido como goodwill negativo) s&o situagbes consideradas raras. Nesses
casos, o valor dos ativos e passivos e valores justos seriam maiores que o valor
pago pela aquisicdo. Em circunstancias em que, numa primeira avaliacdo, se
identifica esse ganho, a empresa deve rever 0s procedimentos usados na
mensuragcdo dos valores reconhecidos na aquisicdo. Se, mesmo assim, o ganho
permanecer, a adquirente devera reconhecé-lo de imediato em resultados. (Comité
de Pronunciamento Contébil).

2.3.2 CPC 12- Ajuste a Valor Presente

O CPC 012 se refere ao ajuste a valor presente (AVP). Segundo a lei
11.638/2007, sdo utilizados elementos do ativo e do passivo, de curto a longo
prazo, valores esses considerados significantes para as demonstracfes contabeis.

Segundo o autor Greco (2010), deve ser considerado “o valor de
dinheiro no tempo e as incertezas a eles associados”. Quando houver juros
implicitos nos valores, esses devem ser considerados pelo valor presente.

[...] O AVP devera ser calculado com base em taxas de desconto que
reflitam as melhores avaliacdes do mercado quanto ao valor do dinheiro
no tempo e os riscos especificos do ativo e do passivo em suas datas
originais.Taxas de juros, implicitas ou explicitas na precificacéo inicial da
operacdo devem utilizar uma taxa de desconto que reflita juros
compativeis com a natureza, o prazo e os riscos relacionados a transacao,
levando-se em consideracdo, ainda, as taxas de mercado praticadas na
data inicial da transacdo entre partes conhecedoras do negécio, que

tenham a intencdo de efetuar a transacdo e em condi¢cbes usuais de
mercado [...] (Greco, 2010)

Se houver mudanca em partes como obrigacdes ou direitos, deve ser
ajustado o valor presente também, alterando assim o patrimdnio e as receitas e

despesas nas demonstracoes.

2.3.3. CPC 15- Combinacédo de negocios
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A combinacéo de negdcios trata-se da cisdo, fusdo ou incorporacao de
uma empresa, ou seja, quando duas empresas se unem ou quando uma empresa
adquire o controle sobre outra empresa. Os reconhecimentos sdo feitos a partir do
momento em que ocorre a incorporagcdo da empresa no ativo e 0 passivo, esta
incorporacao ndo se da pelo valor contabil, mas sim pelo valor justo. Se a transagéo
superar o valor da diferenca dos ativos e passivos adquiridos a valor justo sera
reconhecido como goodwill, se for ao contrario sera reconhecido como uma compra
vantajosa que sera lancada na conta de resultado. Deve ser feita a mensuracéo do
valor do ativo e passivo da companhia que esta adquirindo. (Comité de
Pronunciamento Contabil).

Os negocios sdo ativos que sao conduzidos com objetivo de dar
retorno esperado.

De acordo com o CPC 15- Correlacdo as normas Internacionais de
Contabilidade IFRS 3, diz que:

[...] Toda combinacdo de negdécios deve ser contabilizada pelo método
de aquisicéo, o qual compreende 0s seguintes passos:

1. Identificar & adquirente;

2. Determinar a data da aquisicdo, ou seja, a data na qual a
adquirente obtém o controle da adquirida;

3. Reconhecer e mensurar os ativos identificados, adquiridos, 0s
passivos assumidos e qualquer participacao dos nédo controladores na adquirida; e.

4, Reconhecer e mensurar 0 goodwill ou 0 ganho
(goodwil negativo) resultante da aquisicao.

A combinacdo de negdcios tem como principal caracteristica a
transferéncia de ativos por meio da incidéncia do passivo fazendo com que a
adquirente se torne a responsavel por essa transferéncia.

Quando se trata de aquisicdo, devem ser reconhecidos e separados 0
goodwill, o ativo que ndo era reconhecido deve ser reconhecido no momento da

transacédo, sendo o caso de ativos intangiveis, sendo reconhecidos como ativos.
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O reconhecimento do goodwill deve ocorrer na data de aquisi¢cao sendo

mensurado pelo custo de aquisicao ou por valor de ativos liquidos, também podendo

ser calculados pelo percentual de participacdo dos ativos.

Sendo assim, a Combinac¢des de Negdcios é para a entidade fazer com
gue passe a confianca e a comparagdo de suas informacdes apresentadas nas
demonstracdes contdbeis, a partir do momento que as suas combinacdes gerem
efeitos, fazendo o que for necesséario de acordo com o que o Pronunciamento
estabelece , respeitando seus principios. (BRILHANTE PORTELA, 2011).

2.3.4. CPC 46- Mensuracao do Valor Justo- Correlacdo IFRS 13

O valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo pago
pela transparéncia de um passivo, sendo uma transacdo ndo forcada entre 0s
participantes no mercado. O preco pago ou recebido e reconhecido por ExitPrice, a
transacdo nao forcada é quando néo se trata de uma transacdo ndo emergencial, e
o mercado é analisado pelos produtos similares do mercado. (Comité de
Pronunciamento Contabil).

O valor justo tem certo nivel de hierarquia sendo;

1.preco cotados em mercado ativo, sendo idénticos

2. itens que ndo sao cotados, ou seja sdo produtos similares

3. sdo produtos que nao sdo observados para o ativo ou passivo.

Para a determinacdo do valor justo € necessario saber quais sao 0s
ativos envolvidos, saber o melhor método financeiro, qual o melhor mercado e qual a
avaliacdo mais correta a ser seguida.

A mensuracdo do valor justo presume que a transac¢ao para a venda do
ativo ocorre no mercado principal, se ndo houver um mercado principal deve-se
considerar um mercado mais vantajoso. A mensuracdo deve ser feita na data da
transacdo das condicbes atuais do mercado, sendo utilizadas trés técnicas de

mercado:
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1) a abordagem de mercado utiliza precos e outras informacdes
relevantes geradas por transagdes de mercado nos pre¢cos de mercado envolvendo
ativos e passivos similares;

2) a abordagem de custo é para ativos nao financeiros, sendo o custo
de reposicéo;

3) a abordagem de receita converte em valores futuros, entre as trés
abordagens a que € a mais utilizada é a abordagem de mercado sendo uma
informacgéao independente.(FELIX, 2014)

2.4. Convencao do Conservadorismo (Prudéncia)

O principio do Conservadorismo ou Prudéncia, € fazer-se o
reconhecimento de menor valor dos ativos e maior valor do passivo, € uma premissa
baseada, de que nunca deve-se antecipar os lucros, e sempre deve-se prever 0s
prejuizos.

[...] O Principio do Conservadorismo Contabil (ou Prudéncia) determina a
adoc¢do do menor valor para os componentes do ATIVO e do maior para o0s
do PASSIVO, sempre que se apresentem alternativas igualmente validas
para a quantificacdo das mutac¢des patrimoniais que alterem o patriménio
liquido [...]. (Portal de Contabilidade).

Sendo assim, ndo se contabilizam ganhos futuros (receitas ou
resultados) de eventos que ainda estao por vir, ou seja, um capital s pode vir a ser
registrado efetivamente quando a venda for concretizada.

Este principio emprega o grau correto de precaucdo no exercicio anual
no sentido de que os passivos ndo sejam subestimados e ativos superestimados,
assim atribuem maior confiabilidade nos processos de mensuracdo de todos os

componentes do patriménio.

[...] Observado o Principio do Registro pelo Valor Original, o Principio da
PRUDENCIA somente se aplica as mutacdes posteriores constituindo-se
ordenamento indispensavel & correta aplicagdo do Principio da
COMPETENCIA. A aplicagdo do Principio da PRUDENCIA ganha énfase
guando, para definicdo dos valores relativos as variagfes patrimoniais,
devem ser feitas estimativas que envolvem incertezas de grau variavell...].
(Boletim Contabil).
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3. Analise de Balanco

3.1 Fundamentacédo Teorica

Sendo as demonstracfes contabeis a base da analise financeira, pode-
se afirmar que esta atividade é tdo antiga quanto a contabilidade. Visto que no inicio
solicitava-se apenas o Balanco Patrimonial para a andlise, surgiu a expressao
Analise de Balangos para a atividade que visa observar as variagdes e indices das
demonstracdes contabeis, tendo em vista um parecer quanto as caracteristicas
econdmicas e financeiras de uma empresa. Os primeiros passos da Analise de
Balangos surgiram no final do século passado, no Brasil ela teve inicio nos anos 70.
(MATARAZZO, 2010).

A andlise de balanco ocorreu e desenvolveu-se dentro do sistema
bancério que foi o seu principal usuario até hoje. Seu inicio consistente remonta ao
final do século XIX, quando os banqueiros americanos solicitavam balancos as
empresas que pretendiam contratar empréstimos. (MATARAZZO, 2010).

A medida ganhou aceitacdo ampla quando em 9 de fevereiro de 1895,
o Conselho Executivo da Associacdo dos bancos no Estado de New York decidiu
aconselhar aos seus membros que solicitassem aos contratantes de empréstimos
declaracfes escritas e assinadas de seus ativos e passivos. Em 1900, essa mesma
associacao divulgou um formulario de proposta de crédito que incluia lugar para o
balanco. Contudo, foi Alexander Wall que apresentou em 1919 um modelo de
analise de balancos, através de indices, e demonstrou a necessidade de considerar
outras relacdes, além de Ativo Circulante contra o Passivo Circulante. No Brasil, até
1968, a Analise de Balancos era ainda um instrumento pouco utilizado na prética, e
nesse mesmo ano foi criada a SERASA, empresa que passou a operar como central
de Andlise de Balancos de bancos comerciais (MATARAZZO, 2010).

3.2 Andlise Financeira
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Por meio das demonstracdes contabeis de uma empresa, podem ser
extraidas informagBes a respeito de sua posicdo econdmica e financeira, que
auxiliam no processo decisorio (ASSAF NETO, 2015). Dessa forma, o bom resultado
depende dos procedimentos que serdo adotados. Por isso, a necessidade das
informacdes sobre o desempenho e resultados da empresa e também sobre sua

estrutura patrimonial.

[...] A analise de balangos visa relatar, com base nas
informacdes contabeis fornecidas pelas empresas, a posicdo
econdmico- financeira atual, as causas que determinaram a evolucao
apresentada e as tendéncias futuras. Em outras palavras, pela
andlise de balancos extraem-se informacdes sobre a posicao
passada, presente e futura (projetada) de uma empresa [...]. (ASSAF
NETO, 2015, p. 46).

Através de aplicacdes técnicas e com uma correta analise, € possivel
uma visdo critica da empresa, conseguindo assim diminuir ou evitar os fatos
negativos, atingindo os resultados desejados.

Além das técnicas utilizadas na analise, tem-se o uso de indicadores
de estudo que vem a ser andlise da liquidez, que visa conhecer a capacidade de
pagamentos da empresa, ou seja, se possui condicbes de cumprir dentro do
vencimento todos 0S seus compromissos passivos que assumiu (ASSAF NETO,
2015).

Este indicador é utilizado na Anélise financeiro-econémica da empresa,

como ferramenta de apoio no processo da tomada de decisao.

3.3 Balanc¢o Patrimonial (BP)

Segundo ASSAF NETO (2015), o balanco apresenta a posicéo
patrimonial e financeira de uma empresa em dado momento. A estrutura do balancgo
€ formada por trés partes: Ativo, Passivo e Patrimoénio Liquido. O Ativo apresenta
todos os bens e direitos da empresa, o Passivo as obrigacdes e a diferenca entre
Ativo e Passivo é chamada de Patriménio Liquido e representa o capital investido

pelos proprietarios da empresa.
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No ativo, relacionam-se todas as aplicacdes de recursos que foram
efetuadas pela empresa. Divididos em ativos circulantes, assim reconhecidos em
curto prazo; e ativos ndo circulantes, 0s quais possuem 0s grupos de contas:
realizavel a longo prazo, investimentos, imobilizado e intangivel (ASSAF NETO,
2015).

O passivo é formado por todas as obrigagcbes da empresa, seus
recursos sao classificados como curto prazo e longo prazo, sendo definidos por
passivo circulante e passivo néo circulante, das quais todas as obrigacdes atuais da
empresa criadas no passado irdo exigir um desembolso de caixa da empresa para
liquidagéo futura.

O patrimbnio liquido representa 0s recursos proprios da empresa,
sendo constituido pelo capital investido pelos socios. O patrimoénio liquido € divido
em Capital Social, Reservas de Capital, Ajustes de Avaliacdo Patrimonial, Reservas

de Lucros, A¢des em Tesouraria e Prejuizos acumulados. (ASSAF NETO, 2015).

Quadro 1: Balanco Patrimonial

ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO TOTAL

DISPONIVEL PASSIVO CIRCULANTE

Caixa e Bancos Fornecedores

Titulos de Negociacédo Imediata Empréstimos e Financiamentos
APLICACOES FINANCEIRAS (CDB, Letras de Cambio,

Debéntures etc.) Impostos, Taxas e Contribuicdes
REALIZAVEL A CURTO PRAZO Salérios a Pagar

Valores a Receber Dividendos a Pagar

(-) Proviséo para Devedores Duvidosos Provisdes

() Titulos Descontados Outros Passivos de Curto Prazo
Outros Valores a Curto Prazo a Receber PASSIVO NAO CIRCULANTE
ESTOQUES PASSIVO EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Matérias-primas e Embalagens Empréstimos e Financiamentos
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Produtos em Elaboracéo Outros Passivos de Longo Prazo
Produtos Acabados/ Mercadorias PATRIMONIO LIQUIDO
Materiais Diversos (Consumo e Almoxarifado) Capital Social Realizado
DESPESAS ANTECIPADAS Reservas de Capital

Despesas Apropridveis a Custo no Exercicio Seguinte Reservas de Lucros

ATIVO NAO CIRCULANTE Ajustes de Avaliagdo Patrimonial
REALIZAVEL A LONGO PRAZO Prejuizos Acumulados

Créditos Diversos Acdes em Tesouraria

INVESTIMENTOS

Participacdes Acionarias

Outros Investimentos

IMOBILIZADO

Prédios e Terrenos

Maquinas e Equipamentos

Veiculos, Mobiliario etc.

INTANGIVEL

Marcas e Patentes

Fundo de Comércio

Fonte: Estrutura e Andlise de Balancos, ASSAF NETO, 2015, p.66

3.4 Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE)

Segundo Assaf Neto (2015), a demonstracéo do resultado do exercicio (DRE) visa
fornecer de maneira esquematizada, os resultados (lucro ou prejuizo) auferidos pela
empresa em determinado exercicio social, os quais sao transferidos para conta do
patrimonio liquido.

Os indicadores adquiridos através da demonstracédo, representam a
posicdo econbmica da empresa. O objetivo da Demonstracdo do Resultado do
Exercicio é a organizacao das informacdes para apuracdo do lucro ou prejuizo do

exercicio. (ASSAF NETO, 2015)

Quadro 2: Demonstracdo do Resultado do Exercicio
DRE

RECEITA BRUTA DE VENDAS E/OU SERVICOS
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(-) Descontos Concedidos, Devolugdes
(-) Impostos sobre vendas
(=) RECEITA LIQUIDA
(-) Custo dos Produtos Vendidos e/ou Servigos Prestados
(=) RESULTADO BRUTO
(-) Despesas/ Receitas Operacionais
(-) Despesas Gerais e Administrativas
(-) Despesas de Vendas
(+) Receitas Financeiras
(-) Despesas Financeiras
(-) Juros sobre Capital Préprio
(+) Outras Receitas Operacionais
(-) Outras Despesas Operacionais
(=) RESULTADO ANTES DO IR/CSLL
(-) Proviséo para IR e Contribuicdo Social
(=) RESULTADO LIQUIDO ANTES DE PARTICIPACOES
ECONTRIBUICOES
(-) Participacbes
(-) Contribuicdes
(+) Reversao dos Juros sobre o Capital Proprio
(=) RESULTADO(LUCRO/PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO
LUCRO POR ACAO
Fonte: Estrutura e Andlise de Balancos, ASSAF NETO, 2015, p.84

3.5 Liquidez

Através dos indices de liquidez, € medida a avaliacdo financeira da
empresa em relacdo aos seus COmpromissos com terceiros, pois evidenciam o
guanto a empresa possui para cumprir suas obrigacdes. (ASSAF NETO, 2015).

De acordo com Assaf Neto (2015), os indicadores de liquidez
evidenciam a situacdo financeira de uma empresa frente a seus diversos
compromissos financeiros, ou seja, sua capacidade em honrar corretamente as

obrigacdes a serem pagas pela empresa.

3.5.1 Liquidez Imediata
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Esse indice verifica a capacidade financeira da empresa em pagar de
imediato suas dividas de curto prazo. (ASSAF NETO, 2015).
De acordo com Assaf Neto (2015) revela a porcentagem de dividas a

curto prazo (circulante) em condi¢cdes de serem liquidadas imediatamente.

Equacéo:
Liquidez Imediata = Disponivel / Passivo Circulante

3.5.2 Liquidez Seca

Este indice indica o quanto a empresa podera desfazer-se de recursos
circulantes, sem vender seus estoques para cumprir suas obrigacdes de curto prazo.
(ASSAF NETO, 2015).

O guociente demonstra a porcentagem das dividas em curto prazo em
condicbes a serem saldadas mediante a utilizacdo de itens monetarios de maior
liquidez do ativo circulante. Essencialmente, a liquidez seca determina a capacidade
de curto prazo de pagamento da empresa mediante a utilizacdo das contas do
disponivel e valores a receber. (ASSAF NETO, 2015, p.188).

Equacéo:
Liquidez Seca = Ativo Circulante — Estoques — Despesas Antecipadas/ Passivo

Circulante

3.5.3 Liquidez Corrente

Essa liquidez indica a capacidade de cumprir suas obrigacdes de curto
prazo com os recursos do ativo circulante. (ASSAF NETO, 2015).
Liquidez Corrente significa a margem de folga para manobras de prazo

gue visam equilibrar as entradas e saidas de caixa. Quanto maiores 0S recursos,
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maior essa margem, maior a seguranc¢a da empresa, melhor a situacao financeira.
(MATARAZZO, 2010, p. 107).

Se: Denota:

Liquidez Corrente > 1,0 Capital Circulante Liquido positivo
Liquidez Corrente = 1,0 Capital Circulante Liquido nulo
Liquidez Corrente < 1,0 Capital Circulante Liquido negativo
Quadro 3

Fonte: ASSAF NETO, 2015.

Equacéo:
Liquidez Corrente = Ativo Circulante / Passivo Circulante

3.5.4 Liquidez Geral

Segundo Assaf Neto (2015), esse indicador financeiro retrata a
liquidez, tanto de curto prazo como a de longo prazo, a saude financeira da empresa
0 quanto existem de direitos e haveres no ativo circulante e no realizavel a longo
prazo. O indice de Liquidez geral retrata a capacidade da empresa de saldar todos
0S Seus Compromissos.

Equacéo:
Liquidez Geral = Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo /

Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

3.6 Indicadores de Rentabilidade

3.6.1 Retorno sobre o investimento

Segundo Assaf Neto (2015), a avaliacdo do desempenho econémico
de uma empresa, ROI, pode ser feita por meio do calculo do retorno do

investimento, sendo calculado da seguinte maneira:

ROI (Return on Investment) = Lucro operacional Liquido
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Investimento

3.6.2 Retorno sobre o ativo total

Segundo Assaf Neto (2015), a medida que avalia o desempenho, ROA,
por meio do retorno do ativo total, promovendo importantes informac¢des adicionais
sobre a evolugcdo da situacdo econdémica da empresa nas aplicagdes realizadas,

sendo calculado da seguinte maneira:

ROA (Returno on Assests ) =  Lucro Operacional
Ativo Total-Lucro Liquido
3.6.3 Retorno sobre o Patrimonio Liquido

Conforme Assaf Neto (2015), o retorno sobre o patriménio liquido —
RSPL representa a taxa de rentabilidade auferida pelo capital proprio da empresa,
sendo dimensionado pela relacdo entre o lucro liquido e o patriménio liquido,

excluido o lucro liquido do préprio exercicio, sendo calculado da seguinte maneira:

RSPL (Retorno sobre o Patriménio Liquido) = Lucro Liguido
PL-Lucro Liquido

4 Estudo de caso

De forma a atingir os objetivos propostos, apds ter sido realizada a
pesquisa bibliografica acerca do tema, passa-se agora ao estudo de caso,
utilizando-se dados secundarios, dos quais foram extraidos os relatorios contabeis e
analisadas a notas explicativas de sites diversos. Dessa forma, passa-se agora a
analisar os documentos contdbeis e realizar a analise dos indicadores de forma
comparada.

Para dar continuidade, o estudo de caso se baseou nas demonstracdes
contadbeis publicadas pela empresa, sendo as contas da Demonstracdo do
Resultado do Exercicio e o Balanco Patrimonial. Foram calculados os indices de

liguidez e os indicadores como ROE (Returno on Equity), ROl (Return on
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Investment), ROA (Returno on Assests), sobre os valores apresentados,
demonstrados no quadro 4 e 5.

Os balancgos patrimoniais e DREs reais e ajustados encontram-se no
apéndice deste artigo para fins de pesquisa.

Foi realizado um comparativo, e ajustou-se a conta chamada goodwill,
pois, segundo o estudo, a empresa provisionou um ganho que na verdade néo
existiu, sendo apresentado assim como valores dobrados, segundo a publicagao.
Retirando assim essa conta do Balango Patrimonial, subconta do Intangivel (anexo —
guadro completa do estudo), e creditando ela na DRE, conta perda no valor
recuperavel de ativos nos anos de 2011, 2012 e 2013 e assim posteriormente no
Passivo, conta Lucros/Prejuizos Acumulados com valores negativos. A nota
explicativa do Balanco da empresa demonstrava que a contra partida da conta
goodwill — investimentos estava na conta de DRE Perda de valor recuperavel de
ativos, mesmo quando esse valor fosse positivo.

Assim, foi possivel fazer uma comparacao para informar o que mudaria
nas demonstracdes publicadas através da retirada dessa conta, e verificar quais as
mudancas nos indicadores descritos 0 que poderia enviesar uma analise realizada

por qualquer investidor.

4.1 Calculo e analise dos indices divulgados e ajustados

Quadro 4 — indices de Liquidez Antes do Ajuste

Antes Ajustes
Tabela : indices de Liquidez
Ano | Imediata | Seca | Corrente | Geral
2015 0,9 1,26 1,52 1,4
2014 0,83 1,27 1,63 1,64
2013 0,56 1,07 1,49 2,21
2012 0,7 1,24 1,7 2,04
2011 0,77 1,34 1,78 2,24

Quadro 5 — indices de Rentabilidade Antes do Ajuste
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Antes Ajustes
Tabela : indices de Rentabilidade
Ano ROA ROI ROE
2015 -0,21 -2,55 -0,14
2014 | -0,16 | -1,43 | -0,07
2013 0,19 1,47 0,07
2012 0,18 1,68 0,06
2011 | -0,21 2,7 0,1

Quadro 6 — indices de Liquidez apds o Ajuste

Apobs Ajustes
Tabela : indices de Liquidez
Ano | Imediata | Seca | Corrente | Geral
2015 0,9 1,26 1,52 1,4
2014 0,83 1,27 1,63 1,64
2013 0,56 1,07 1,49 2,2
2012 0,7 1,24 1,7 2,04
2011 0,77 1,34 1,78 2,24

Quadro 7 - indices de Rentabilidade apds o Ajuste

Apébs Ajustes
Tabela : indices de Rentabilidade
Ano ROA ROI ROE
2015 | -0,21 | -2,55 | -0,14
2014 | -0,16 | -1,43 | -0,07
2013 0,18 1,41 0,06
2012 0,17 1,6 0,06
2011 0,27 2,63 0,1

4.1.1 Analise indice de liquidez
Conforme ja conceituado anteriormente, os indices de liquidez vao
servir de ferramenta para analise financeira da empresa para medir a sua

capacidade de cumprir com seus COmpromissos.
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Analisando a Liquidez Imediata, nota-se que os indices sofreram um
aumento desde 2011 até 2015. Ao analisar todos os periodos a empresa ndo tem
capacidade de quitar suas dividas de curto prazo, estando seu indice de liquidez
imediata em media 0,75% o que € abaixo de 1 (<1). Pode-se notar que isso se deve
ao aumento do passivo circulante em todos 0s anos seguidos.

De acordo com o porte da empresa pode-se dizer que a partir do ano
de 2011, os dados apresentados sdo insuficientes para honrar suas obrigacdes de
curto prazo, isso é coletado dentre os dados sem ajuste e com ajustes do trabalho.

Os indicadores da Liquidez Seca mostram desde o ano de 2011 a 2015
gue empresa apresenta capacidade de dispor de seus ativos com a exclusdo de
estoque para cumprir com suas obrigacgdes.

Na Liquidez Corrente nos anos correntes de 2011 a 2015, a empresa
apresenta um capital circulante liquido positivo, sendo todos os anos um resultado
maior da sua liquidez corrente que 1 (>1) o que demonstra sua capacidade em
financiar suas necessidades de capital de giro.

No indice de Liquidez Geral a empresa seria capaz de cumprir suas
obrigacdes em caso de liquidacdo, tendo como resultado de todos os anos de 2011
a 2015 um resultado maior que 1 (>1), esses valores demonstram uma queda com o
decorrer dos anos, mas ndo afeta a capacidade da empresa em cumprir com 0S

seus compromissos financeiros, por manter esses resultados acima de 1.

4.1.2 Andlise do indicador de rentabilidade

Frente as analises realizadas, a companhia obteve um ganho nos anos
de 2011, 2012 e 2013, a classe econdmica e financeira estavam favoraveis.

De acordo com as analises antes e ap0s 0s ajustes realizados, pode-se
verificar, através do ROI, que a empresa teve pouca diferenca em relacdo a sua
geracao de investimentos capaz em gerar lucro, mas se pensarmos nesse pequeno
percentual aplicado sobre milhdes ou trilhGes essa diferenca é abrangente. Seus
resultados s&o para propiciar o andamento da empresa estimando a qualidade de

um investimento.
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Na andlise antes de realizar 0s ajustes, a empresa aponta uma posi¢ao
negativa no ano de 2011, pelos célculos do ROA, onde seus ativos ndo foram
bastante o suficiente para gerar resultados. Mas apds os ajustes, podemos verificar
gue a empresa seria capaz de gerar com seus ativos resultados. Seus ativos tem um
potencial favoravel na geracdo de lucro para a empresa, garantindo uma
rentabilidade excelente.

Esta andlise, o RSPL, demonstra o quao a empresa € capaz de dar
retorno através do seu Patrimbnio, ou seja, a estatal durante os anos apresentados
no trabalho, sem o0s ajustes e com o0s ajustes ndo teve nenhuma alteracéo,
significando que se manteve dentro do esperado para dar o retorno aos acionistas,

reinvestindo parte do lucro para que continuem a crescer.

Conclusao

Neste trabalho abordou-se o impacto do superfaturamento no Balanco
Patrimonial da Petrobras (2011-2015), tendo como foco a conta Goodwill. As contas
foram analisadas pelos indicadores financeiros de liquidez e rentabilidade, sendo
assim realizaram-se ajustes e readequou-se a conta Goodwill que, pelo que foi
pesquisado, verificou-se que foi utilizada de forma errbnea nas demonstracfes
contabeis apresentadas identificando a real situacéo financeira da empresa.

Realizaram-se todos 0s objetivos que haviam sido propostos que eram:
demonstrar através das andlises, o impacto e o superfaturamento que apenas uma
conta pode fazer a diferenca em uma empresa atrapalhando a sua continuidade.
Essas contas foram demonstradas nos Balancos Patrimoniais da empresa auditados
pela PWC, e a forma em que foram aplicadas, se condizia com as NBC (Normas
Brasileiras de Contabilidade) e CPC’s (Comité de pronunciamento Contébil). A
Petrobras apresentou um aumento no percentual de recursos em caixa, contudo,
nao foram suficientes para quitar suas dividas de curto prazo, entretanto seu capital

de giro mostra-se capaz de liquidar suas obrigagbes de curto prazo com folga
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financeira revelando sua capacidade de liquidez. Sua capacidade de liquidez n&o
depende do giro de estoques, onde nao haveria necessidade de liquidacéo deles
para cumprir as obrigagdes de curto prazo. Com relagdo a capacidade de liquidar as
obrigacdes de curto e longo prazo com terceiros, a empresa apresenta em todos 0s
anos subsequente uma folga financeira em manter esses compromissos.

No que refere-se a estrutura de capital, existe um dominio de capital de
terceiros financiando os ativos da empresa, 0 que se da destaque aos empréstimos
e financiamentos bancarios, 0 que possui maior participacdo nas obrigacdes de
curto e longo prazo. Os gastos adicionais por ac¢des fraudulentas forcaram o pedido
de empréstimos para o funcionamento dessas operagdes, onde se concentram no
longo prazo, gerando aumento no fator de risco da empresa, devido a alta no capital
de terceiros que financia seus ativos, que foram contabilizadas as perdas por acdes
fraudulentas no ano de 2014.

Aproveitou-se 0 maximo os estudos que foram realizados para nosso
conhecimento e compreensao, uma vez que conseguiu-se ter uma amplitude maior
sobre o assunto, nos permitindo desenvolver e aperfeicoar nossas competéncias de
investigacdo e conclusdo dos fatos analisados, assim, conseguindo descrever com

clareza e discernimento sobre o tema escolhido.
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Apéndice
Quadro 8 — Balanco Patrimonial Antes do Ajuste (Ativo)
ANO ANO ANO ANO ANO ANO
Ativo Dez/16 Dez/2015 | Dez/2014 | Dez/2013 | Dez/2012 | Dez/2011
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Ativo Total R$ R$ R$ R$ R$ R$
804.945,00 | 900.135,00 | 793.375,00 | 752.966.70| 677.716.,30| 599.150,00

Ativo R$ R$ RS RS R$ RS
Circulante | 145.907,00|169.581,00|135.023,00 | 123.350,40 | 118.101,80 | 121.163,70

Ativo N&o R$ R$ RS RS RS RS
Circulante | 659.038,00 | 730.554,00| 658.352,00 | 629.616,30 | 559.614,50 | 477.986,30

Rea'?;tz“a{:/el R R$ RS RS RS R$ RS
66.551.00 | 74.879.00 | 50.104.00 | 43.999,40 | 47.215,20 | 41.187,30

Longo Prazo

) R$ R$ R$ R$ R$ R$
Investimentos | 4 948 00 | 13.772,00 | 15.282,00 | 15.615,40 | 12.476,90 | 12.248.10

imobilizado R$ R$ R$ R$ R$ R$
571.876,00 | 629.831,00 | 580.990,00 | 533.880.30 | 418.715.60 | 342.266.90

Intangivel R$ R$ R$ R$ R$ R$
9 10.663,00 | 12.072,00 | 11.976,00 | 36.121,20 | 81.206.80 | 82.284.00

o R$ R$ R$
- Intangiveis | R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 35.183.90 | 80.266.10 | 81.334.90
- Goodwill | R$000 | R$0,00 | R$000 |R$937,30 | R$940,70 | R$ 949,10

Quadro 9 - Balancgo Patrimonial Antes do Ajuste (Passivo)

Dialogos em Contabilidade: teoria e pratica (Online), v. 5, n. 1, edi¢do 1, jan./dez. 2017. Pagina 32




teoria e pratica

- Didlogos em
~ | Contabilidade

BITTAR, A. C. G.; DAMACENO, A. P. M.; SILVA, J. C. O.;
GILBERTO, T. M. J.

ANO ANO ANO ANO ANO ANO
Passivo e
Patrimobnio Dez/16 Dez/2015 | Dez/2014 | Dez/2013 | Dez/2012 Dez/2011
Liquido
R$ R$
. R$ R$ R$ R$
Passivo Total | g1 945 00 | 900.135,00 7930'875’ 752.966,60 677'816’3 599.149,80
Passivo R$ R$ 82 ggg 0 R$ R$ R$
Circulante 81.167,00 | 111.572,00 ’ 0 ’ 82.524,50 | 69.620,60 | 68.212,30
Passivo Nao R$ R$ 395 39 4 R$ 262R6$é2 1 R$
Circulante 471.035,00 | 530.633,00 O'O '1321.108,40 '0 ’ 198.714,00
E%tﬂirgg e RS RS 310R$22 RS 345Fi1$§,3 6 RS
. 252.743,00 | 257.930,00 . ' 1349.333,70 ) ’ 332.223,50
Consolidado 00 0
Capital Social R$ R$ 205R i,sz R$ 205'?52 1 R$
Realizado 205.432,00 | 205.432,00 O'O '1205.410,90 'O ’ 205.379,70
Reservas de R$ -R$
Capital 1.035,00 R$ 21,00 646,00 R$ 736,90 |R$ 630,30| R$ 562,60
Reservas de
Reavaliacio R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
Reservas de R$ R$ 1 49R §15 R$ 13 4R9$ég 3 R$
Lucros 77.800,00 | 92.612,00 O'O ’1149.035,70 '0 ! 122.624,10
Lucros/Prejuizo | pen 00 | R$ 0,00 21_5?7$7 0| R$0,00 | R$0,00 | RS$0,00
s Acumulados ' ' ' 0 ' ’ ! !
Ajustes de R$
Avaliacao R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 50,50 R$ 345,70
. . 12.439,50
Patrimonial
Ajustes RS RS
Acumulaglos de R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 5.19590 | 2.077.90 R$ 926,70
Conversao
Outros R$ RS -R$
Resultados 34.037.00 | 43.334,00 23.376,0 | R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
Abrangentes 0
Participacao
dos Acionistas R$ R$ R$ R$ R$
Nao 2.513,00 3.199,00 1.874,00 | 1.393,80 2.354,00 R$2.384,70
Controladores
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Quadro 10 — Balanco Patrimonial Apos o Ajuste (Ativo)

ANO ANO ANO ANO ANO ANO
Ativo Dez/16 Dez/2015 | Dez/2014 | Dez/2013 | Dez/2012 Dez/2011
R$ R$ R$ R$ R$ R$
Ativo Total |804.945,00900.135,00|793.375,00|752.029,40|676.775,60| 598.200,90
ALivo R$ R$ R$ R$ R$ R$
Circulante | 145-907,00 | 169.581,00 | 135.023,00| 123.350,40 | 118.101,80 | 121.163,70
Ativo N&o R$ R$ R$ R$ R$ R$
Circulante | 659-038,00730.554,00| 658.352,00 | 628.679,00 | 558.673,80 | 477.037,20
Ativo R$ R$ R$ R$ R$ R$
Realizavel a | 66.551,00 | 74.879,00 | 50.104,00 | 43.999,40 | 47.215,20 | 41.187,30
Longo Prazo
R$ R$ R$ R$ R$ R$
Investimentos | 9.948,00 | 13.772,00 | 15.282,00 | 15.615,40 | 12.476,90 | 12.248,10
R$ R$ R$ R$ R$ R$
Imobilizado |571.876,00|629.831,00|580.990,00 |533.880,30|418.715,60 | 342.266,90
R$ R$ R$ R$ R$ R$
Intangivel | 10.663,00 | 12.072,00 | 11.976,00 | 35.183,90 | 80.266,10 | 81.334,90
R$ R$ R$
_Intangiveis | R$000 | R$000 | R$000 | 5015390 | g0.266.10 | 81.334.90
_ Goodwill R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
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Quadro 11 - Balanco Patrimonial Apés o Ajuste (Passivo)

GILBERTO, T. M. J.

ANO ANO ANO ANO ANO ANO
Passivo e
Patrimobnio Dez/16 Dez/2015 Dez/2014 Dez/2013 Dez/2012 Dez/2011
Liquido
Passivo R$ R$ R$ R3 RS RS
Total 804.945,00 | 900.135,00 | 793.375,00 | 752.029,30 | 676.775,60 | 598.200,70
Passivo RS R$ RS R3 R3 R3
Circulante 81.167,00 111.572,00 | 82.659,00 | 82.524,50 | 69.620,60 | 68.212,30
. N R$ R$ R$ R$ R$ R$
P N
Ciroulant. | 471.035,00 | 530.633,00 | 399.994,00 | 321.108,40 | 262.662,10 | 198.714,00
Patrimonio R$ R$ R$ R$ R$ R$
Liquido 252.743,00 | 257.930,00 | 310.722,00 | 348.396,40 | 344.492,90 | 331.274,40
Consolidado
Capital R$ R$ R$ R$ R$ R$
Social 205.432,00 | 205.432,00 | 205.432,00 | 205.410,90 | 205.392,10 | 205.379,70
Realizado
Reservas de R$ R$ 21,00 -R$ 646,00 | R$ 736,90 | R$ 630,30 | R$ 562,60
. 1.035,00
Capital
Reservas de R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
Reavaliacao
R$ R$ R$ R$ R$ R$
Reservas de
LUCIOS 77.800,00 92.612,00 | 149.015,00 | 149.035,70 | 134.928,80 | 122.624,10
Lucros/Prejui -R$
705 R$ 0,00 R$ 0,00 21.577.00 -R$ 937,30 | -R$ 940,70 | -R$ 949,10
Acumulados
Ajustes de -R$
Avaliacdo R$ 0,00 R$ 0,00 R$0,00 | 1) 4a0eq | RE5050 | R$345,70
Patrimonial
Ajustes R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 RS RS R$ 926,70
Acumulados
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de 5.195,90 2.077,90
Conversao
Outros -R$ -R$ -R$

Resultados | 34.037,00 | 43.334,00 | 23.376,00
Abrangentes
Participacao
dos R$ R$ R$ R$ R$

Acionistas _
Ngllo | 2.513,00 R$3.199,00 1.874,00 1.393,80 2.354,00 2.384,70

Controladore
S

R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00

Quadro 12 — Demonstracao do Resultado do Exercicio Antes do Ajuste
ANO ANO ANO ANO ANO ANO

Demonstracéo do

Resultado Dez/16 Dez/2015 | Dez/2014 | Dez/2013 | Dez/2012 | Dez/2011

mndelen R m ws ms w8
. 282.589,00]321.638,00|337.260,00 | 304.889,90 | 281.379,50 ' '
Servicos 0
g/léitosg?\ig%ins RS R$ RS RS R$| 166 939R 2
) 192.611,00|223.062,00|256.823,00 | 233.726,00|210.472,10 ' '
Vendidos 0
R$ R$ R$ R$ R$ R$
Resultado Bruto | g4 978,00/ 98.576,00| 80.437,00| 71.164,00| 70.907,40| 77.236,90
Despesas/Receitas -R$ -R$ -R$ -R$ -R$ -R$
Operacionais 73.496,00|111.764,00(102.353,00| 36.807,50| 39.431,30| 33.008,20
Despesas com -R$ -R$ -R$ -R$ -R$ -R$
Vendas 13.825,00| 15.893,00| 15.974,00| 10.601,00 9.603,60| 8.950,00
Despesas Gerais e -R$ -R$ -R$ -R$ -R$ -R$
Administrativas 11.482,00| 11.031,00| 11.223,00| 10.751,10 9.842,30| 8.646,80
Perdas pela Nao
Recuperabilidade R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00/ R$0,00
de Ativos

Outras Receitas

Operacionais R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$0,00] R$0,00

Outras Despesas -R$ -R$ -R$ -R$ -R$ -R$

Operacionais 47.560,00| 84.043,00| 75.607,00| 16.550,30| 20.069,40| 15.797,20
s -R$ -R$ -R$ -R$ -R$

Tributarias 2.456,00| 9.238,00| 1.801,00| 1.720,90| R¥760.40| ;4754

Custo com

Pesquisa e -R$ -R$ -R$ -R$ -R$ -R$

Desenvolvimento 1.826,00 2.024,00 2.589,00 2.428,30 2.238,30| 2.444,00

Tecnolégico

Custo Exploratério -R$ -R$ -R$ -R$ -R$ -R$

para Extracdo de 6.056,00| 6.467,00] 7.135,00| 6.444,40| 7.870,80|] 4.428,00
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Petrdleo e Gas

Participagao nos R$ R$ R$ R$

Lucros ou R$000]  R$0.00/ 4 o4500| 1.102,40| 1.00520| 1.560,10

Resultados

QOutras

Despesas/Receitas -R$ -R$ -R$ -R$ -R$ -R$

Operacionais 16.925,00| 18.638,00| 12.207,00| 4.854,20| 8.194,70| 6.587,70

Liquidas

Baixa de gastos

adicionais -R$

capitalizados R$0,00|  R3$0,00 6.194,00 ) ) )

indevidamente

Reverséo/Perdas

no valor de -R$ -R$ -R$

recuperacéo de 20.297,00| 47.676,00| 44.636,00 i i i

ativos - Impairment

Resultado de RS

Equivaléncia -R$ 629,00 | -R$ 797,00| R$ 451,00 R$ 84,00| R$ 385,90
, : 1.095,00

Patrimonial

Resultado Antes

do Resultado R$ -R$ -R$ R$ R$ R$

Financeiro e dos 16.482,00| 13.188,00| 21.916,00| 34.356,50| 31.476,00| 44.228,70

Tributos

Resultado -R$ -R$ -R$ -R$ -R$ R$ 122,20

Financeiro 27.185,00| 28.041,00] 3.900,00| 6.202,20| 3.722,60 ’

dR(?sS l#:ﬁ)iﬁoén;ﬁzre RS RS RS RS RS R$

o LUCro 10.703,00| 41.229,00| 25.816,00| 28.154,30| 27.753,50| 44.350,90

Imposto de Renda

e Contribuigdo -R$ R$ R$ -R$ -R$ -R$

Social sobre o 2.342,00| 6.058,00f 3.892,00f 5.147,40| 6.794,10| 11.241,30

Lucro

g::‘g?g;ggl‘;‘do RS RS RS RS$ RS$ RS$
) 13.045,00| 35.171,00| 21.924,00| 23.006,90| 20.959,40| 33.109,60

Continuadas

Resultado Liquido

de Operacoes R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00/ R$0,00

Descontinuadas

cucrofbreiuzo. R$ R$ R$ RS RS RS

Periodo 13.045,00| 35.171,00| 21.924,00| 23.006,90| 20.959,40| 33.109,60

Lucro por Agao -

(Reais / Ac&o) ] ) ) ) ) )
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Quadro 13 - Demonstracdo do Resultado do Exercicio Apos o Ajuste

ANO ANO ANO ANO ANO ANO
Demonstragdo do | o 16 | pez/2015 | Dez/2014 | Dez/2013 | Dez/2012 | Dez/2011
Resultado
Receita de Venda R$ R$ R$ R$ R$ 24 4R1$%6 1
de Bens e/ou 282.589,00(321.638,00|337.260,00|304.889,90|281.379,50 ' '
Servicos 0
-R$
Custo dos Bens -R$ -R$ -R$ -R$ -R$ 166.939.3
e/ou Servigos 192.611,00|223.062,00|256.823,00|233.726,00|210.472,10 ' '
Vendidos 0
R$ R$ R$ R$ R$ R$
Resultado Bruto 89.978,00| 98.576,00| 80.437,00| 71.163,90| 70.907,40| 77.236,80
Despesas/Receitas “R$ “R$ RS RS RS RS
Operacionais 72.867,00/110.967,00|102.804,00| 38.839,60| 40.456,00| 34.343,00
Despesas com RS -R$ -R$ -R$ -R$ -R$
13.825,00| 15.893,00| 15.974,00| 10.601,00 9.603,60| 8.950,00
Vendas
Despesas Gerais e R$ R$ RS R$ RS R$

Administrativas
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11.482,00| 11.031,00| 11.223,00| 10.751,10| 9.842,30| 8.646,80
Perdas pela Nao R$0,00, R$0,00| R$000| R$000| R$000 RS$0,00
Recuperabilidade ' ' ’ ’ ’ ’
de Ativos
Outras Receitas R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
Operacionais
-R$ -R$ -R$ -R$ -R$ -R$
Outras Despesas
Operacionais 47.560,00| 84.043,00| 75.607,00| 17.487,50| 21.010,10| 16.746,20
-R$ -R$ -R$ -R$ -R$
Tributarias 2.456,00| 923800 1.801,00| 1.720,90 70940 77730
Custo com
Pesquisa e -R$ -R$ -R$ -R$ -R$ -R$
Desenvolvimento 1.826,00| 2.024,00| 2.589,00| 2.428,30| 2.238,30| 2.444,00
Tecnologico
Custo Exploratério -R$ -R$ -R$ -R$ -R$ -R$
para Extracdo de 6.056,00| 6.467,00f 7.135,00f 6.444,40| 7.870,80| 4.428,00
Petréleo e Gas
Participagcdo nos -R$ -R$ -R$ -R$
Lucros ou R$0,00 R$0,00 1.045,00| 1.102,40| 1.005,20| 1.560,10
Resultados
Outras
. -R$ -R$ -R$ -R$ -R$ -R$
Despesas/Receitas
Operacionais 16.925,00| 18.638,00| 12.207,00| 4.854,20| 8.194,70| 6.587,70
Liquidas
Baixa de gastos R$
adicionais R$ 0,00 R$ 0,00 - - -
capitalizados 6.194,00
indevidamente
Reversdo/Perdas
no valor de 20297 l?)ﬁ 47,676 Ff)ﬁ 44,636 Ff)ﬁ R$937,30| -R$ 94070 ¢ R1>§
recuperacgao de eI S0 OO :
ativos - Impairment
Resultado de R$
Equivaléncia -R$ 629,00 | -R$ 797,00| R$ 451,00 1.095.00 R$ 84,00| R$ 385,90
Patrimonial
Resultado Antes
do Resultado R$ -R$ -R$ R$ R$ R$
Financeiro e dos 16.482,00| 13.188,00| 21.916,00| 33.419,30| 30.535,40| 43.279,70
Tributos
Resultado R$ RS RS RS RS s 122,20
Financeiro 27.185,00| 28.041,00| 3.900,00| 6.202,20| 3.722,60
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Resultado Antes -R$ -R$ -R$ R$ R$ R$
dos Tributos sobre | 10.703,00| 41.229,00| 25.816,00| 27.217,10| 26.812,80| 43.401,90
o Lucro
e N B B N I
Social sobre o 2.342,00| 6.058,00| 3.892,00| 5.147,40| 6.794,10| 11.241,30
Lucro
Resultado Liquido -R$ -R$ -R$ R$ R$ R$
das Operagoes 13.045,00| 35.171,00| 21.924,00| 22.069,70| 20.018,70| 32.160,60
Continuadas
Resultado Liquido | o500l Re000] R$000| R$000| R$000| R$0,00
de Operacoes ' ' ' ' ' '
Descontinuadas
Lucro/Prejuizo -R$ -R$ -R$ R$ R$ R$
Consolidado do 13.045,00| 35.171,00| 21.924,00| 22.069,70| 20.018,70| 32.160,60
Periodo
Lucro por Agéo - - - - - - -
(Reais / Acéo)
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