~  Didlogos em
@ |\ Contabilidade

teoria e pratica

A IMPORTANCIA DO COMPLIANCE PARA FORNECIMENTO DE INFORMACOES
INTEGRAS AO MERCADO DE CAPITAIS: o caso JBS

Mariana Fernandes Reis
Graduanda em Ciéncias Contabeis — Uni- FACEF
marifernandesreis@gmail.com

Thamires Ferreira Queiroz
Graduanda em Ciéncias Contabeis — Uni — FACEF
thamiresql23@hotmail.com

Verusca Paula Aguiar Gomiero
Graduanda em Ciéncia Contdbeis — Uni — FACEF
verusca.gomiero@hotmail.com

Marcio Benevides Lessa
Mestre em Gestao Empresarial — Uni- FACEF
marcio_lessa@facef.br

Resumo

O objetivo deste trabalho é refletir sobre a importancia do fornecimento de
informacbes integras ao Mercado de Capitais como garantia de veracidade,
seguranca e confiabilidade aos negocios. Por meio de pesquisas bibliograficas
buscou-se compreender como a S/A deve estar constantemente preocupada com a
transparéncia, com fornecimento de informacgdes e divulgacdo dos fatos pertinentes,
tornando-os de conhecimento amplo aos investidores, para que assim contribuam na
coibicdo de fraudes e atos corruptivos que denigrem as ac¢des de compra e venda.
Acrescenta-se com esta pesquisa aspectos da contribuicdo da Contabilidade,
devidamente executada, para Companhias de Capital Aberto, atuacdo da Comisséo
de Valores Mobiliarios - CVM (autarquia que regula o Mercado de Capitais no Brasil)
e principios e técnicas da Gestdo de Risco e Compliance, passiveis de aplicacéo,
gue ampliam fundamentos da ética, efetividade e sustentabilidade dos mecanismos
de integridade, os quais proporcionam um mercado soélido, confiavel e transparente,
de acordo com as regras de conduta, garantindo seguranca ao investidor. A fim de
elucidar este tema, que tem grande relevancia para economia brasileira, o trabalho
tem intuito de apresentar, também, informacdes associadas que exemplificardo as
politicas adotadas pela JBS, apds ter se tornado alvo de processos investigativos
instaurados pela CVM, em maio de 2017.

Palavras-chave: Mercado de Capitais. Veracidade das Informacdes. Gestdo de
Risco e Compliance. Contabilidade. Cias S/A.

1. INTRODUCAO

Ao decorrer dos anos o Mercado de Capitais passou a ter importancia
fundamental dentro de todo o processo de desenvolvimento da economia mundial.
Conforme abordado em Neto e Souza, sua criagdo ocorreu a partir do século XIX,
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em 1808, no governo de D. Jo&do VI com a constituigdo do Banco do Brasil. Seu
avanco nacional se deu apds a aprovacao da Lei n° 4.728/65 (Brasil,1965) que
regulamenta a Reforma do Mercado de Capitais, o desenvolvimento do Banco
Central e do Conselho Monetério Nacional.

Os autores ainda destacam que através do advento da Lei n° 6.404 de
1976 (Brasil, 1976b) que rege as Sociedades Anénimas por a¢cbes, que 0 COmércio
entre as grandes corporac¢des multinacionais foi ampliado, impulsionando a questao
macroecondmica e o sistema financeiro do pais.

No mesmo ano institui-se a lei n° 6.385/76 (Brasil,1976a) da CMV
(Comissao de Valores Mobiliarios) que a finalidade de regulamentar e promover a
expansdo no setor de capitais nos moldes da Securities Exchange Commision
(Comisséao de Titulos e Cambio dos Estados Unidos), mais conhecida como SEC.

A vista disso a captacio de recursos em larga escala e a longo prazo
passou a ser realizada cada vez mais no Mercado de Acdes e, cada vez menos,
pelos financiamentos junto aos bancos, 0s quais, em alguns casos, tem custos mais
elevados.

Segundo o acervo da B3, a Bolsa de Valores é um grande centro de
negociacbes, em que as corporacbes e investidores se encontram para
comercializar acdes. Seu objetivo principal é de assegurar o comércio de valores
mobiliarios e acompanhar se as operacoes estdo sendo realizadas de maneira justa
e eficiente. E chamada atualmente de B3 (definicdo em referéncia as letras iniciais
de Brasil, Bolsa, Balcdo), € integrada pela BMF (Bolsa de Mercadorias e Futuros),
pela Bovespa (Bolsa de Valores de Sédo Paulo) e pela CETIP (Central de Custddia e
Liquidacéo Financeira de Titulos Privados).

O Mercado Financeiro visa englobar todos os valores mobiliarios de
renda fixa e varidvel, e as respectivas negociacdes. A Bolsa trouxe inumeras
oportunidades de investimentos, tanto para pessoas juridicas como para fisicas.

Com o avanco tecnoldgico as Corretoras de Valores aliadas a Bovespa
elaboraram ferramentas de “Home Broker”’, as quais permitem a execucdo e
acompanhamento das ordens de compra e venda pela internet, facilitando o
manuseio imediato e manobras especulativas na Bolsa. Os investidores amparados
pelas Corretoras realizam suas operacdes, estudam o mercado, acompanham a
publicacdo das Demonstracdes Contabeis das organizacfes de interesse, fazem
analises de rentabilidade e retorno, e elaboram medidas de precaucdes sobre o alto
risco de mercado.

Diante de todo o progresso acionario, o numero das Companhias de
Capital Aberto e investidores que passaram a operar no Mercado de Capitais
aumentaram significativamente, suscitando preocupacfes aos acionistas, com
relacdo a veracidade das informacdes.

Segundo os indices do Ibovespa (Indicador dos Ativos mais
negociados e representativos do Mercado de Capitais), entre os anos 2000 a 2016,
o Mercado Financeiro teve uma evolucao perceptivel a economia, atraindo cada vez
mais investidores para os negocios. No entanto, no ano de 2005 em relacdo a 2017,
o crescimento dos indicadores apresentados foi muito pequeno, de 5,7% apenas, ou
seja, em 2017 a Bolsa se assemelhou com o ano de 2005, um ano de investimento
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fraco, ocasionado pelo atual cenéario politico e econémico no Brasil, que impacta
diretamente no desempenho do Mercado de Capitais.

As empresas que ofertam e negociam seus valores mobiliarios devem
estar sempre atentas as flutuacbes da economia, além de estar constantemente
preocupadas com a transparéncia, com o fornecimento de informagdes e divulgagéo
dos fatos relevantes, tornando-os de conhecimento amplo aos investidores.

Para a garantia de seguranca da Bolsa de Valores e dos Investidores
de pequeno porte, tem-se a Comissao de Valores Mobiliarios como responséavel por
disciplinar e fiscalizar operacfes, através de inspec¢des nas Companhias Abertas e
dos fundos de investimentos, capazes de detectar fraudes e atos corruptivos que
denigrem a integridade dos negacios.

Este estudo tem como objetivo, refletir sobre a importancia do
fornecimento de informacgdes integras ao Mercado de Capitais como garantia de
veracidade, seguranca e confiabilidade aos negodcios, além de apresentar a
aplicacdo da Contabilidade nas Companhias de Capital Aberto e, identificar sua
contribuicdo para desenvoltura dos negaocios.

Nos primeiros topicos foi feito um embasamento tedrico-conceitual com
introducdo as Sociedades Anbdnimas de capital aberto e fechado, destacando as
obrigacbes para enquadramento das categorias conforme as normas da Lei
6.404/76 (Brasil, 1976b) foi mencionado os Direitos e Deveres das Companhias e
investidores com o Mercado de Acdes, e abordou as puni¢cdes sobre ilegalidades
cometidas.

Os topicos centrais evidenciam a importancia dos principios e técnicas
da Gestdo de Risco e Compliance passiveis de aplicacdo, que ampliam
fundamentos da Etica e da Transparéncia no Mercado de Capitais. Menciona-se
também, as Demonstracfes Contabeis, com intencdo de enfatizar a contribuicdo da
contabilidade para as S/A’s, que se bem executada, impulsiona a veracidade dos
informes publicados.

E, por fim, nos tdpicos finais apresentam-se as informacdes
associadas, referente as acbes posteriores ao envolvimento da JBS S.A. em
processos investigativos instaurados em maio de 2017, pela CVM (autarquia que
regula o Mercado de Capitais no Brasil), e as consideracdes deste trabalho.

2. SOCIEDADES ANONIMAS

A Lei 6.404/76 (Brasil, 1976b) e suas alteracGes, contidas na Lei
9.457/97 (Brasil,1997) e na Lei 10.303/2001 (Brasil,2001), regulamentam as
Sociedades Andnimas, que também sdo conhecidas por Companhias e Sociedades
por AclOes, referem-se a um tipo de natureza juridica definida no momento da
constituicdo da empresa. Seu capital é privado, com fins lucrativos, € dividido por
acOes, ou seja, duas ou mais pessoas se unem para formar uma empresa e cada
gual assume um percentual dessa sociedade, e irdo compor esse capital dividido em
acoes.

Os socios que também sdao chamados de investidores e acionistas
obtém responsabilidade limitada sobre as subscri¢cdes e aquisi¢bes das acoes.
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As acdes de uma Sociedade Anbénima sdao titulos circulaveis, o
proprietario da agdo possui autonomia de negociar essas acdes, ou até mesmo
cedé-las e vendé-las. Essas caracteristicas distinguem a propria S.A. de outras
sociedades. De acordo com Vivante (2003):

A sociedade an6nima é uma pessoa juridica que exerce o comércio com um
patrimdénio unicamente constituido pelas subscricbes dos soécios. O que
constitui 0 seu carater essencial, o que distingue das precedentes formas de
sociedade, estd em que nenhum dos socios € obrigado pessoalmente a
responder pelas dividas sociais: ndo oferece em garantia o patriménio
particular dos soOcios ou de algum deles, mas simplesmente o
proprio.(VIVANTE, 2003 p.99).

As Sociedades Andnimas se dividem em dois tipos, sociedades
anonimas de capital fechado e sociedade andnima de capital aberto.

Na Companhia de Capital Fechado os titulos mobiliarios ndo estdo
autorizados a serem comercializados no Mercado de Valores Mobiliarios, que trata
das operacfes em mercado de balcdo ou em Bolsa de Valores, pois o controle
acionario esta restrito a um grupo de individuos que visam o poder interno de
controle.

Com isso, mesmo possuindo recursos e interesse, a aquisicdo das
acOes da entidade, em mercado, ndo pode ser realizada. Elas podem ser
negociadas diretamente com o0s sécios e acionistas, porém, é preciso considerar
guestdes estatutarias, contidas no Estatuto da sociedade, que podem apresentar
restricdbes com relacdo a venda das acles e preferencias, conforme apontado no
livro Abertura do Capital de Empresas no Brasil.

Ja na Companhia de Capital Aberto os valores mobiliarios estéo
autorizados a serem comercializados tanto na Bolsa de Valores quanto no mercado
de balcdo, ou seja, a empresa concede abertura do seu capital, e todos os
interessados podem adquirir suas ac¢les, podendo assim, haver uma maior
dinamicidade na obtencé&o de recursos para a companhia.

Para aquisicdo dessas acdes € necessario se cadastrar em uma
Corretora de Valores e efetuar a transferéncia de recursos financeiros para conta
corrente da corretora e assim, pode-se realizar a ordem de compra da acdo. Esse
procedimento € realizado através de transacdo eletrdnica, o que facilita as
operac0les e faz do mercado mais agio para os negécios.

Existe uma tendéncia da Cia de capital aberto possuir uma quantidade
de sdcios, muito maior do que a Cia de capital fechado, fazendo com que, seu
capital se torne cada vez mais pulverizado no mercado.

De acordo com a abordagem no Guia de Abertura de Capital, realizado
pela B3 e Pricewaterhouse Coopers, além das acbes, tém-se outros valores
mobiliarios comuns, que podem ser comercializados pela Cia de capital aberto,
como as debéntures, bonus de subscricao e partes beneficiarias.

As sociedades que desejam abrir capital devem se enquadrar nas
normas da Lei 6.404/76 (Brasil, 1976b), uma vez que ha diretrizes que precisam ser
seguidas para o devido enquadramento das mesmas, conforme é regulamentado
nas normas de Instrucao N°480 de 7 de dezembro de 2009 da CVM.
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Existem dois tipos de categoria para a abertura, A e B, segundo o Art. 2
da Norma n°480/09 (Brasil,2009).

§ 1° O registro na categoria A autoriza a negociacdo de quaisquer valores
mobiliarios do emissor em mercados regulamentados de valores mobiliarios.
§ 2° O registro na categoria B autoriza a negociacdo de valores mobiliarios
do emissor em mercados regulamentados de valores mobiliarios, exceto os
seguintes valores mobiliarios: | — acdes e certificados de deposito de acdes;
ou Il — valores mobiliarios que confiram ao titular o direito de adquirir os
valores mobiliarios mencionados no inciso I, em consequéncia da sua
conversdo ou do exercicio dos direitos que lhes sao inerentes, desde que
emitidos pelo proprio emissor dos valores mobiliarios referidos no inciso | ou
por uma sociedade pertencente ao grupo do referido emissor.

Conforme referido no manual “Como abrir o capital da sua empresa no
Brasil (IPO), Inicio de uma nova década de crescimento”, para a realizacdo de
abertura de capital € necessario preparacéo e planejamento dos procedimentos, que
séo eles:
e Entrar com um pedido de registro de Companhia Aberta na CVM e
outro pedido para a negociacao de ac¢des, tanto na CVM como na
B3;
e Contratacdo de auditoria independente para que se audite as
informacdes financeiras da empresa, garantindo a idoneidade e
auséncia de divergéncias com a contabilidade da mesma e emissao
da Confort Letter;
e Advogados para realizar a elaboracéo de prospectos;
e Avaliacdo financeira através de bancos com o processo de Due
Diligence;
e Contratacdo de uma instituicdo financeira para coordenar o
processo de registro na CVM, estruturacdo e timing da oferta
(processo de formacdo de preco, plano de distribuicdo e
organizacao da exposicao da atividade no mercado (road show);
e Realizacdo do I.P.O. (Initial Public Offering) — Oferta Publica Inicial
(OPI).

Dessa maneira, para se listar a Bolsa a empresa precisara ter saude
financeira e econémica, seus indicadores deverdo favorecer os negocios, pois para
atuar no mercado € necessario a autorizacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios,
gue é o orgao fiscalizador do Mercado de Capitais brasileiro. A CVM podera recusar
0 registro das organizacfes que nao atenderem os requisitos necessarios e exigidos
para sua admissdo a negociacdo de seus titulos e valores mobiliarios em bolsas de
mercado futuros.

Para ampliar o conhecimento sobre a Comissdo de Valores Mobiliarios
- CVM, o folheto de apresentacédo do 6rgdo esclarece que sua constituicdo foi no dia
07 de dezembro do ano de 1976, pela Lei 6.385/76 (Brasil,1976a), € uma entidade
autarquica, ou seja, possui poder absoluto no Mercado de Capitais, vinculada ao
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Ministério da Fazenda, 6rgdo normativo que dita as normas para serem
estabelecidas no mercado de titulos e valores mobiliérios.

A CVM foi criada com objetivo de proteger e defender os interesses
dos investidores sejam eles majoritarios ou minoritarios. O foco para defender os
acionistas minoritarios condiz para que haja maior seguranca no mercado de
investimentos, consolidando-o para que seja uma ferramenta de renda, trazendo
mais investidores que empreguem suas economias no mercado, de forma crescente
e democrética, assegurando que 0s acionistas minoritarios tenham informacées
sobre seus investimentos.

No entanto, a CVM exerce um papel que vai além da garantia de
protecdo ao investidor. E de sua responsabilidade regular e fiscalizar o Mercado de
Valores Mobiliarios, de acordo com a Lei apontada acima, a CVM acompanha:

Conforme estabelecido no art. 1°

| - a emissao e distribuicao de valores mobilidrios no mercado;

Il - a negociagéo e intermediacao no mercado de valores mobiliarios;

Il - a negociacao e intermediacdo no mercado de derivativos;

IV - a organizag&o, o funcionamento e as operagfes das bolsas de valores;
V - a organizagdo, o funcionamento e as operacgBes das Bolsas de
Mercadorias e Futuros;

VI - a administracéo de carteiras e a custodia de valores mobiliérios;

VII - a auditoria das companhias abertas;

VIII - os servicos de consultor e analista de valores mobiliarios. (LEI n°
6.385/76).

Sua competéncia segundo estabelecido no art. 8°, da mesma lei

referida, € de:
| - regulamentar, com observancia da politica definida pelo Conselho
Monetario Nacional, as matérias expressamente previstas nesta Lei e na lei
de sociedade por acoes;
Il - administrar os registros instituidos por esta Lei;
Il - fiscalizar permanentemente as atividades e os servicos do mercado de
valores mobilidrios, de que trata o Art. 1°, bem como a veiculagdo de
informacdes relativas ao mercado, as pessoas que dele participem, e aos
valores nele negociados;
IV - propor ao Conselho Monetario Nacional a eventual fixacdo de limites
méximos de prec¢o, comissdes, emolumentos e quaisquer outras vantagens
cobradas pelos intermediarios do mercado;
V - fiscalizar e inspecionar as companhias abertas dada prioridade as que
ndo apresentem lucro em balanco ou as que deixem de pagar o dividendo
minimo obrigatério. (LEI n°® 6.385/76)

As manobras fraudulentas e de manipulacdo, bem como divulgacdo de
informacfes falsas, incompletas, exageradas ou tendenciosas e operacfes de
natureza ficticia, denigrem o mercado e gera inseguranca aos investidores.

Dessa forma cabe a CVM fiscalizar as ocorréncias das fraudes e
abusos de poder, promover inquéritos, e punicbes aos envolvidos, sejam eles
investidores, administradores, debenturistas, agentes fiduciarios, acionista
controlador, entre outros.
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Com base no Art.11 da Lei 6.385/76 (Brasil, 1976) a Comissao de
Valores Mobiliarios, utiliza-se de penalidades em conformidade com cada situacao
ilicita praticada, tendo como intuito a protecéo e confiabilidade do mercado.

Art. 11. A Comisséo de Valores Mobiliarios podera impor aos infratores das
normas desta Lei, da Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (Lei de
Sociedades por A¢des), de suas resolucfes e de outras normas legais cujo
cumprimento lhe caiba fiscalizar as seguintes penalidades, isoladas ou
cumulativamente: (Redacdo dada pela Lei n® 13.506, de 2017).

| - adverténcia;

Il - multa;

Il - (revogado); (Redacéo dada pela Lei n° 13.506, de 2017)

IV - inabilitacdo temporaria, até o maximo de 20 (vinte) anos, para o
exercicio de cargo de administrador ou de conselheiro fiscal de companhia
aberta, de entidade do sistema de distribuicdo ou de outras entidades que
dependam de autorizacdo ou registro na Comissao de Valores Mobiliarios;
(Redacéo dada pela Lei n® 13.506, de 2017).

V - suspensao da autorizacao ou registro para o exercicio das atividades de
gue trata esta Lei;

VI - inabilitacdo temporaria, até o maximo de 20 (vinte) anos, para o
exercicio das atividades de que trata esta Lei; (Redacdo dada pela Lei n°
13.506, de 2017).

VIl - proibicdo temporéria, até o maximo de vinte anos, de praticar
determinadas atividades ou operacdes, para os integrantes do sistema de
distribuicdo ou de outras entidades que dependam de autorizacdo ou
registro na Comissao de Valores Mobiliarios; (Incluido pela Lei n° 9.457, de
5.5.1997).

VIII - proibicdo temporaria, até o0 maximo de dez anos, de atuar, direta ou
indiretamente, em uma ou mais modalidades de operacdo no mercado de
valores mobiliarios. (Incluido pela Lei n°® 9.457, de 5.5.1997).

Constata-se entéo, a importancia da CVM para integridade do mercado
e protecdo aos investidores, contudo, € de dever das Sociedades de Capital Aberto
apresentar requisitos como, diligéncia; relativa ao agir visando lograr os fins da
empresa; lealdade, transparéncia; deveres de informar.

A insuficiéncia e deficiéncia desses deveres atrapalham todo o sistema
relacionado ao mercado acionario, pois prejudicam a confiabilidade dos negdcios,
por isso é necessario que haja o seguimento das leis que a Comissdo de Valores
Mobiliarios estabelece.

As informacdes prestadas pelas organizacGes sao imprescindiveis para
0S acionistas, pois muitos deles n&do possuem acesso direto as informacfes
contabeis e financeiras, por ndo serem membros do Conselho Administrativo.

A seguir sdo mencionados alguns aspectos importantes que as S.A’s
devem aplicar no dia a dia organizacional, estabelecidos pela Instrucdo Normativa
da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002.

e Os administradores das empresas que possuem informacfes
privilegiadas, que séo relevantes e impactantes ao mercado, devem
guardar sigilo absoluto sobre os fatos apurados até que elas sejam
disponibilizadas pelos canais de informacdo como a CVM, Bolsa de
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Valores e o0s canais de comunicacdo da companhia, como sao
apresentados na Instrucdo CVM 358;

e O Diretor de Relagdes com Investidores deve publicar as
informagdes de um ato ou fato relevante em dois tipos de canais de
comunicacdo, como: jornais de grande circulacdo usados com
frequéncia pela companhia ou o préprio site da empresa,;

e Os dados da companhia devem estar sempre preenchidos e
atualizados nas fichas cadastrais e referenciais da CVM,;

e Todas as informacOes prestadas devem sempre estar em uma
linguagem acessivel aos investidores de maneira clara e precisa;

e Qualquer tipo de alteracdo referente aos valores mobiliarios de
emissdo da companhia pode ser questionado ao Diretor de
Relacdes com Investidores das informacfes prestadas por ato ou
fato relevantes;

e As divulgacdes de informagdes devem sempre que possivel serem
disponibilizadas ao publico antes da abertura do mercado, mesmo
gue, a companhia esteja no mercado de valores em outros paises,
sendo assim, deve-se disponibilizar simultaneamente;

e Se houver qualquer tipo de informacdo que ir4 alterar os valores
mobiliarios negociados no mercado, o Diretor de Relagcbes com
Investidores podera solicitar a suspencdo das negociacdes dos
valores mobiliarios até que a informacdo seja disseminada em
todos os meios de comunicacao.

Os deveres a serem cumpridos pelas S/A’s, de acordo com o que foi
apresentado acima, expdem a amplitude das informacgdes contidas nas Cias e a alta
complexidade das mesmas, que sdo geridas por um Conselho Administrativo, e
devem apresentar extremo zelo e transparéncia na propagacédo das informacdes,
possibilitando andlises detalhistas dos investidores aos relatérios, que
obrigatoriamente sdo disponibilizados trimestralmente, para que obtenham
conhecimentos que determinem se a empresa vale ou ndo, a pena investir.

3. CONTRIBUICAO DA CONTABILIDADE PARA S/A

A Contabilidade para a S.A. ao longo dos anos se atualizou em
decorréncia da ado¢do das normas internacionais de contabilidade, chamadas de
IFRS- International Financial Reporting Standars, implantadas pela Lei 11.638/07
(Brasil, 2007), a qual trouxe novos padrdes em alguns artigos da Lei 6.404/76
(Brasil, 1976b).

Assim, fez-se necessario a adaptacdo das companhias, tanto abertas
como fechadas, na ado¢cdo de um método padrao das Demonstracdes Financeiras,
para a facilitacdo de abertura da captacdo de recursos de empresas do exterior e
para estarem integradas aos Mercados de Capitais de outros paises. As
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informacbdes a serem divulgadas no mercado devem ser auditadas por auditores
independentes contratados por elas. As novas normas poderdo ser optativas para as
Companhias Fechadas.

Segundo a Lei 6.404/76 (Brasil, 1976b), ao final de cada exercicio
social a diretoria efetuara a elaboracdo das Demonstracdes Financeiras com base
na escrituragdo mercantil da companhia.

Os eventos registrados nas Demonstracdes Contabeis poderdo conter
notas explicativas, para elucidar informaces que possam gerar ddvidas quanto a
movimentacao realizada ao longo do periodo do exercicio.

De acordo com a interpretacdo da Lei citada, as notas explicativas
deveréo indicar:

* Principais métodos de avaliacdo dos elementos patrimoniais, com
énfase nos estoques, calculo de depreciacdo, amortizacdo e
exaustdo, provisdes para encargos ou riscos, ajuste de perdas do
ativo;

* Investimento em outras companhias de grande importancia;

* Aumento de valor dos bens contados nas contas patrimoniais grupo
ativo;

» Obrigacéao real formada sobre bens do ativo e garantia prestada a
terceiros e outras obrigacfes eventuais ou contingentes;

+ Taxa de juros, datas de vencimento e garantia das obrigacfes em
longo prazo;

» Variacdes das acdes do capital social;
» Ajustes de exercicios anteriores; e

+ Eventos posteriores ao encerramento do exercicio que podera
influenciar expressivamente a situacdo financeira e resultados
futuros da companhia.

Com essas explicacdes detalhadas e os registros das Demonstracdes
Contabeis, entende-se a necessidade de veracidade e transparéncia nos informes,
para facilitar as interpretacdes e amparar os investidores no aprofundamento de
suas andlises técnicas e fundamentalistas.

As integralizacdo das informacBes contidas nas Demonstracdes
Contabeis apresentam eventos de mutacdes patrimoniais, e também os
investimentos realizados pelas companhias no exercicio empresarial, 0s quais séo
lancados nas mesmas, e que posteriormente sao publicadas na expectativa de
alcancar seus usuarios.

As organizacbes devem seguir os padrbes pré-estabelecidos pelo
Conselho Federal de Contabilidade em conformidade com as leis vigentes, na
elaboracao de seus relatérios financeiros.
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Os investidores utilizam das Demonstracdes para verificar a
rentabilidade das entidades e para tanto se asseguram das informacdes prestadas
em Balanco Patrimonial, Demonstracdo de Lucros e Prejuizos Acumulados,
Demonstracdo do Resultado do Exercicio, Demonstracdes dos Fluxos de Caixa,
Demonstracfes das Mutagcbes do Patrimbnio Liquido e do Valor Adicionado, que
serdo abordadas continuamente.

O Balanco Patrimonial (BP) exerce um papel fundamental para a
analise do cotidiano da empresa, ele reflete o impacto dos eventos a saude
financeira, além de demonstrar com exatiddao a dimensdo do patriménio de uma
determinada sociedade, ou seja, € uma avaliacao geral do que acontece durante o
exercicio, rica em informacdes. Sua elaboracdo é uma exigéncia legal segundo o
artigo 1.179 do Cadigo Civil Brasileiro 2002, nos principios da NBC TG 00 e NBC TG
1000. A sequir, a Tabela 1 ilustra o BP, que dispfe das principais contas aplicaveis
as organizacoes em geral:

Tabela 1 -Balango Patrimonial

31.12.X1

31.12.X0

31.12.X1

31.12.X0

ATIVO

PASSIVO e PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE

CIRCULANTE

Caixa e Equivalentes de Caixa

Fornecedores

Contas a receber

Empréstimos e Financiamentos

Estoques

Obrigag6es Fiscais

Outros Créditos

Contas a Pagar

Provisdes

NAO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE

Realizavel a Longo Prazo

Financiamento

Investimento

Imobilizado

PATRIMONIO LIQUIDO

Intangivel

Capital Social

(-) Depreciagédo e Amortizacao
Acumuladas

Reservas de Capital

Reservas de Lucros

Lucros Acumulados

(-) Prejuizos Acumulados

TOTAL

TOTAL

Fonte: Elaborada pelas autoras, adaptado da NBC ITG 1000.

Essa demonstracdo € utilizada com frequéncia pelos acionistas nas
tomadas de decisfes, pois trata-se de uma ferramenta que mostra as financas do
negocio em um determinado momento, e mantém toda a movimentacdo do capital
registrado, o que funciona como uma prova aos investidores em relacdo ao que
empresa € capaz de gerar.

J4 a Demonstracdo de Lucros ou Prejuizos Acumulados (DLPA)
contém a analise do saldo inicial do exercicio apurado e 0s ajustes realizados
anteriormente, realizando assim, correcdo monetaria. De acordo com Ribeiro (2011)
“A Demonstracdo de Lucros ou Prejuizos Acumulados € um relatério contabil que
tem por finalidade evidenciar a destinacdo do Lucro Liquido apurado no final de cada
exercicio social’.
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DLPA mostra as alteragbes que aconteceram na conta lucros ou
prejuizos acumulados, no Patrimdnio Liquido, conta situada no Balanco Patrimonial,
conforme apresentado na Tabela 2:

Tabela 2- Demonstragéo de Lucros ou Prejuizos

Demonstracao de Lucros ou Prejuizos Acumulados — Exercicio X1

Saldo Inicial de Lucros/ Prejuizos Acumulados

(+/-) Ajustes de Exercicios Anteriores

(+/-) Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio

(-) Destinacdes do Lucro

(-) Reservas

(-) Dividendos ou Lucros Distribuidos

(=) Saldo Final de Lucros ou Prejuizos Acumulados

Fonte: Elaborada pelas autoras, adaptado da NBC ITG 1000.

Seus dados séo relevantes e devem transmitir transparéncia, elevada
credibilidade, para facilitar pesquisa do investidor que deseja investir na empresa, a
destinacao do resultado deve ser efetiva, pois o0 saldo servira para o calculo do valor
de impostos sobre o lucro gerido que a empresa devera pagar ao Governo.

Para a analise de rendimentos tem-se a Demonstracdo do Resultado
do Exercicio (DRE), que abrange discriminadamente as receitas brutas de vendas e
suas deducdes legais para apresentacdo de ganho ou perdas no perido. Esse
informe demonstra as operacdes que envolvem as receitas, custos e despesas de
uma empresa, e 0 seu resultado final ser4 de lucro ou prejuizo, por isso é
extremamente importante sua avaliacdo para compreender a situacdo atual da
empresa. A Tabela 3 exemplificara a distribuicdo das contas que essa demonstracéo
abrange:

Tabela 3 — Demonstracédo de Resultado do Exercicio

X1 X0

VENDAS DE PRODUTOS, MERCADORIAS E SERVICOS

Vendas de Produtos, Mercadorias e Servi¢os

(-) Dedugbes de Tributos, Abatimento e Devolucdes

= RECEITA

(-) CUSTOS DAS VENDAS

Custos dos Produtos, Mercadorias e Servi¢os

= LUCRO BRUTO

(-) DESPESAS OPERACIONAIS

Despesas Administrativas

Despesas com Vendas

Outras Despesas Gerais

= RESULTADO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO

(+/-) RESULTADO FINANCEIRO

Receitas Financeiras

(-) Despesas Financeiras

(+/-) OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

= RESULTADO ANTES DAS DESPESAS COM TRIBUTOS DOBRE O
LUCROS
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(-) Despesas com Contribuicdo Social

(-) Despesas com Imposto de renda da Pessoa Juridica

= RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO

Fonte: Elaborada pelas autoras, adaptado da NBC ITG 1000.

A DRE permite a compracdo da evolucdo entre resultados dos
periodos e pode ser realizada mensalmente ou trimestralmente para maiores
controles da empresa, porém é um documento obrigatério para todas as empresas,
como previsto pela Lei 11.638/07 (Brasil,2017) e na NBC ITG 1000.

Em ambito de mutacdes ocorridas no saldo de caixa e equivalentes no
periodo de trés meses, utiliza-se da Demonstrac6es de Fluxos de Caixa (DFC) que
apura os fluxos de operacgdes, financiamentos e investimentos, conforme a NBC TG
03 r3, ela informa as entradas e saidas de dinheiro no caixa durante o periodo
apurado, e o resultado gerado desse fluxo.

Esta demonstracdo serve para avaliar a capacidade da empresa de
gerar caixa por meio de seus pagamentos e recebimentos. E obrigatdria a entrega
dessa demonstragéo, segundo a Lei 11.638/07 (Brasil,2007) para as Sociedades de
capital aberto ou também Sociedades que tenham o patriménio liquido superior a 2
milhdes, para as Pequenas e Médias Empresas a obrigatoriedade esta determinada
na NBC TG 1000. Abaixo a ilustracdo desse informe:

Tabela 4 — Demonstracao dos Fluxos de Caixa

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa pelo Método Direto

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Recebimentos de clientes

Pagamentos a fornecedores e empregados

Caixa gerado pelas operacdes

Juros pagos

Imposto de renda e contribuicdo social pagos

Imposto de renda na fonte sobre dividendos recebidos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Compra de ativo imobilizado

Recebimento pela venda de equipamento

Juros recebidos

Dividendos recebidos

Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimento pela emissédo de acdes

Recebimento por empréstimo a longo prazo

Pagamento de passivo por arrendamento

Dividendos pagos

Caixa liquido consumido pelas atividades de financiamento

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

Fonte: Elaborada pelas autoras, adaptado da NBC TG 03 (R3).
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Capital Reserva | Reservas | Lucrosou Outros Patrimdnio
Social de de Prejuizos Resultados Liquido
Integralizado | Capital Lucros | Acumulados | abrangentes Consolidado

Saldos Iniciais de X0

Aumento de Capital

AcOes em Tesouraria
Adquiridas

A DFC permite maior controle financeiro empresarial, além de auxiliar

na identificacdo de sobras ou falta de dinheiro em caixa, ajudando nas tomadas de
decisdes sobre investimentos e necessidade de recursos financeiros para as

companhias.

Para analisar movimentacdes que ocorreram ao longo do exercicio
social que impactam o patrimonio liquido tem-se a Demonstracdo de Mutacfes do
Patrimoénio Liquido (DMPL), que é o demonstrativo que apresenta a formacédo de
reservas da companhia. Com ela pode-se analisar a evolucdo do patrimbnio da Cia
e a influéncia no mercado, pois através da sua expansdo, € possivel observar
vantagens e desvantagens de suas opercdes,e seu papel diante dos investidores,
como é apontado na NBC TG 26 r5. A Tabela 5 mostrara suas caracteristicas:
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AcOes em Tesouraria
Vendidas

Dividendos

Transac¢fes de Capital
com 0s S6cios

Ajustes de Instrumentos
Financeiros

Equiv. Patrim. s/
Ganhos Abrang. De
Coligadas

Ajustes de Conversdes
do Periodo

Outros Resultados
Abrangentes

Ajuste de Instrum.
Financ. Reclassificado
p/ Resultado

Realizacdo da Reserva
Reavaliacdo

Reclassificacbes de
Resultados Abrangentes

Lucros Liquido do
Periodo

Constituicao de
Reservas

Saldos Finais X1

Tabela 5 - Demonstracéo das Muta¢des do Patriménio Liquido
Fonte: Elaborada pelas autoras, adaptado da NBC TG 26 (R5).

E exatemente a DMPL que ird dedicar-se a riqueza corporativa, a qual

integraliza os investimentos,lucros, acfes e outros recursos, que devem ser
acompanhados de forma precisa, para que a instituicdo cresca de forma sustentavel
e alcance seu espaco.

E por fim, a Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), é aquela que
apura a riqueza gerada pela companhia, dividida entre os agentes influenciadores do
seu meio, que sao divididos entre: funcionarios, financiadores, acionistas, governo e
outros.Conforme previsto na NBC TG 09, a DVA é um indicativo da contribuicdo da
empresa para a economia do pais, ou seja, € a juncdo de todas as contribuicdes
fisicas ou juridicas que formam o PIB (Produto Interno Bruto), é simplesmente a
rigueza da empresa no periodo apurado. A seguir a Tabela 6 demonstrard seus
atributos:

Tabela 6 — Demonstracao de Valor Adicionado

DESCRICAO | 20X1 | 20X0
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1- RECEITAS

1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servi¢cos

1.2) Outras receitas

1.3) Receitas relativas a construgao de ativos proprios

1.4) Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa — Reverséo / (Constituicéo)

2- INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (inclui os valores dos imp0s-
ICMS, IPI,PIS e COFINS)

2.1) Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos

2.2) Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

2.3) Perda / Recuperacao de valores ativos

2.4) Outras (especificar)

3- VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4- DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

5- VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4)
6- VALOR ADICIOADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial

6.2) Receitas financeiras

6.3) Outras

7- VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)

8- DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO (*)

8.1) Pessoal

8.1.1 — Remuneracdo direta

8.1.2 — Beneficios

8.1.3-F.G.T.S

8.2) Impostos, taxas e contribuicbes

8.2.1 — Federais

8.2.2 — Estaduais

8.2.3 - -Municipais

8.3) Remuneracao de capitais de terceiros

8.3.1 — Juros

8.3.2 — Aluguéis

8.3.3 — Outras

8.4) Remuneracao de capital préprios

8.4.1 — Juros sobre capital préprio

8.4.2 — Dividendos

8.4.3 — Lucros retidos / Prejuizo do exercicio

8.4.4 — Participacdo dos ndo controladores nos lucros retidos (s6 p/ consolida¢ao)

Fonte: Elaborada pelas autoras, adaptado da NBC TG 09.

A importancia da DVA é documento obrigatério, segundo a Lei
6.404/76 (Brasil,1976) para Sociedades Andnimas de Capital Aberto, e sua
importancia estd em desobrir se a entidade é rentavel ou ndo, por exemplo, para
guem investe em ac¢les, ja que ela traz precisamente a parte que cabe aos socios e
a parte que ira para o Governo.

De forma geral as Demonstracdes Contabeis sdo documentos
publicados altamente pertinentes, mostram todas as atividades incorridas no
exercicio e o impacto que elas representaram na organizacdo, atualmente e
futuramente, deste modo com base no que é descrito nas Normas Brasileiras de
Contabilidade em suas técnicas gerais, é possivel entender que a representacao
fidedigna das informacdes junto a sua relevancia, verificabilidade, tempestividade e
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compreensibilidade, contribuem para a desenvoltura e qualidade dos
negoécios.Conforme abordado na NBC TG 26 r5, os demonstrativos sO estardo
disponiveis para o publico depois que passarem pela aprovacdo do Conselho
Administrativo e por Auditoria Externa, assim, comprovara a veracidade das
informacdes disponiveis.

4. ETICA NAS COMPANHIAS DE CAPITAL ABERTO

Segundo EGG (2009), pode-se dizer que a ética € uma vertente da
filosofia que existe ha milhares de anos, os filosofos da Grécia pensaram no
conceito de ética, relacionada a moral e cidadania na sociedade no século IV a.C, ou
seja, essa modalidade existe até hoje, pois ndo ha como viver em uma sociedade
sem seres éticos, seja no cotidiano social ou em ambiente organizacional.

As entidades cada vez mais estdo se preocupando com as questdes
éticas, principalmente as Companhias de Capital Aberto, ja que ter um Cadigo de
Etica torna a empresa bem vista aos olhos dos investidores.

Segundo o economista Lauretti (2006),um dos escritores do Cédigo de
Conduta do Instituto Brasileiro de Rela¢cdes com Investidores:

O cbdigo de conduta € uma reciprocidade de compromissos dos
empregados para com a empresa e da empresa para com 0s empregados.
Ele é um documento voltado a criar um clima de maior confianca e de
melhor relacionamento, além de melhoria substancial do ambiente de
trabalho. Pode ajudar a administrar os conflitos de interesses, que séo
inevitaveis, e permitir uma participacdo maior dos funcionarios. (LAURETTI;
apud SILVA, 2006, reportagem — edicédo 38)

Entende-se entdo, o quanto € relevante as Companhias se atentarem a
ética no dia a dia da organizacédo, nas informacfes em que estéo divulgando, ja que
0s investidores se baseiam nestas informacfes para possiveis especulacdes e
operacOes de compra e venda.

5. GESTAO DE RISCO E COMPLIANCE

A expressdo Compliance refere-se a aderéncia, cumprimento, estar de
acordo, em conformidade, seja com a legislacdo ou com normativos internos da
organizacao.

O processo de aplicacdo das regras de Compliance iniciou-se no Brasil
desde 1998, pelo Mercado Financeiro e com a Lei Anticorrupcdo n° 12.846/2013,
visando a regulamentacdo e o enquadramento a essas estruturas que promovem
seguranca as operacoes e informacdes.

Atualmente Compliance é um termo mais abrangente, vai além de
cumprimento de regras, reflete sobre a integridade da corporacdo, pois esta
relacionado com ética e politicas internas. De acordo com Bittencourt (2014), apud in
Leal e Fockink (2014, p.54).
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O termo Compliance, originario da expressdo anglosaxao to comply,
exprime, em sentido literal o sentido de agir de acordo com uma regra ou
comando. Refere-se entdo dessa forma que o Compliance busca cumprir
todas as normas que lhe sejam atribuidas sejam elas de dentro da prépria
organizacdo, ou normas externas.

Almeida (2015) aponta que o Compliance é compreendido como o conjunto
de praticas e disciplinas adotadas pelas pessoas juridicas no intuito de
alinhar o seu comportamento coorporativo a observancia das normas legais
e das politicas governamentais aplicaveis ao setor de atuacéo, prevenindo e
detectando ilicitos, a partir da criagdo de estruturas internas e
procedimentos de integridade, auditoria e incentivos a comunicacdo de
irregularidades, que fornegam um diagnostico e elaborem um prognéstico
das condutas e de seus colaboradores, com a aplicacao efetiva de cédigos
de ética no respectivo. (BITTENCOURT apud LEAL, FOCKINK 2014, p.54).

Essa né&o funciona por si sO, funciona conjuntamente com as outras
areas da corporacao, pois visa analisar o todo, se bem executada, ela auxilia na
coibicdo de fraudes e corrupcgdes, promove a veracidade das informagbes e menos
riscos.

A Gestao de Risco e Compliance vém antes da Auditoria, pois previne
e orienta, enquanto a Auditoria autua no descobrimento de anomalias. Dessa forma,
essa estrutura cautelosa agrega valor ao negdcio, de forma que a organizacéo tenha
menos possibilidades de erros, de fraudes internas e externas, propiciando
alinhamento com a legislacdo, e com o que o mercado deseja.

5.1 Compliance e as Demonstracfes Contabeis

Quando se pensa em elaboracdo das Demonstracdes Contabeis é
valido ressaltar que as organizacdes sempre estardo suscetiveis a praticas que
possivelmente possam impactar e denigrir suas operagdes, como por exemplo, 0s
erros e fraudes.

Na NBC T 11.03 o erro é definido como ato nédo intencional resultante
de omisséo, desatencdo ou ma interpretacdo de fatos na elaboracdo de registros e
demonstracdes contabeis. Geralmente o erro é mais facil de se identificar, devido a
ocorréncia nao ter intencionalidade, e por ndo haver manobra aplicada para tentar
oculta-lo. Ja a fraude também definida pela NBC T 11.03, é considerada um ato
intencional de omissdo ou manipulacdo de transacbes, adulteracdo de
demonstracdes contabeis, ela € uma manobra executada com intencao, € de dificil
identificacdo, pois é feita de modo a ficar oculta.

Sendo assim, considerando que os informes financeiros precisam
fornecer exatiddo e transparéncia, vé-se a importancia das empresas recorrerem a
estratégias que auxiliam no gerenciamento desses riscos. O Compliance € um
excelente aliado, pois através de seu conjunto de préticas, exerce funcéo eficiente
de prevencao, deteccdo, monitoramento e contribui na eliminacdo de potenciais
riscos na elaboracéo e verificacdo das Demonstracdes Contabeis, e possibilita éxito
no cumprimento das obrigagodes.
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5.2 Compliance e Politica de Prevencgéo a Lavagem de Dinheiro (PLD)

A PLD - Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro visa amenizar,
coibir, inibir a insercao de recursos de forma ilicita, na economia.

Tendo em vista que as organizagcdes devem estabelecer em sua
governanca corporativa acées de controles internos e programa de Compliance, é
importante ressaltar que para atuarem diligentemente e em conformidade com as
leis, precisardo estar atentas aos possiveis riscos, e com essa juncdo de
mecanismos, conseguirdo se proteger de tentativas de oportunismo e mitigacdo ao
ato ilicito.

A Compliance auxilia a PLD no monitoramento de ocorréncias de
operacOes atipicas, além de servir de suporte para observar os padrdes na
conducdo dos negocios, a fim de garantir o cumprimento da politica referente ao
Plano de Prevencao a Lavagem de Dinheiro.

6. INFORMACOES ASSOCIADAS A JBS — CONTEXTO 2017

A fundamentacdo tedrica desse estudo foi realizada através de
pesquisas bibliograficas, utilizou-se de literatura disponivel, tais como, artigos,
revistas especializadas, jornais, site empresarial, entre outras atividades que
auxiliaram nas analises.

Trata-se de uma pesquisa qualitativa, que vai além de dados
guantificaveis, uma vez que detalha aspectos subjetivos, que propiciaram
aprofundamento maior no ocorrido com a empresa JBS, no ano de 2017, e também
na avaliagcdo da influéncia da Contabilidade e Compliance como garantia da
veracidade das informacdes no Mercado de Ac¢des.

6.1 JBSS.A

Segundo as informacbes divulgadas no acervo virtual da JBS, a
empresa adentrou a economia brasileira no ano de 1953, em um acougue “A
mineira”, junto com um sonho de prosperidade de José Batista Sobrinho (cujas
iniciais originam o nome JBS) na cidade de Anapolis no estado de Goias, que hoje
continua nas maos de mais de 190 mil pessoas que trabalham em cinco continentes,
em mais de 20 paises.

A companhia € uma das maiores em ambito mundial, e suas operacdes
sdo voltadas ao processamento de carne bovina, suina, ovina, de frango e no
tratamento de couros.

Nas mencdes da histdria da empresa, em site oficial, foi apontado que
um dos maiores feitos da JBS, foi realizado através da compra da primeira unidade
frigorifica em 1970, na cidade de Formosa, em Goias, e também quando criaram a
marca Friboi.

Assim a organizacdo foi se desenvolvendo, dez anos mais tarde se
estendeu até Planaltina, no Distrito Federal, que propiciou o crescimento dos seus
abates.
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Os filhos de Sobrinho, Joesley Batista e Wesley Batista, alcancaram
cargos administrativos importantes dentro da empresa. Com o passar dos anos e a
evolucao da JBS, o grupo cada vez mais comprava frigorificos endividados no Brasil,
e utilizava de suas estratégias para recuperacdo dos empreendimentos.

No ano de 2004 a sede administrativa da JBS se instalou na cidade de
Séo Paulo e um ano depois se fez presente na Argentina, sendo esse 0 primeiro
passo para a internacionalizacdo da empresa.

Em 2007 a JBS passou a comercializar nos Estados Unidos da
América e na Austrdlia, e obteve investimento do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), com isso a organizacao se tornou a
maior na plataforma de producéo de proteina animal e diversificou a sua atuacao.

Além da comercializacdo de produtos de origem animal, a JBS
comercializa produtos de higiene e limpeza, colageno, embalagens metalicas,
biodiesel, entre outros. Suas operacdes sao divididas em: JBS Mercosul, JBS Foods
e JBS USA.

6.2 A saga do ano de 2017

De acordo com os noticiarios do més de maio do ano de 2017, os
irmaos Joesley e Wesley Batista, os donos do grupo empresarial J&F, ao qual
pertence o frigorifico JBS, se envolveram em um dos maiores acordos de delacao
premiada no pais (confissbes sobre pagamento milionario de propinas a agentes
publicos) e, antes da revelacdo se tornar publica, a organizacdo utilizou dessas
informacbes de conhecimento para suas operacbes no Mercado Financeiro. A
empresa iniciou sua movimentacdo duas semanas antes das noticias virem a tona e
balancar as estruturas da economia brasileira. Diante das acusacdes a JBS alegou
gue operou dessa forma para se proteger contra a oscilacdo de dolar, mas a midia
enfatizou sua intencionalidade e esperteza nos negécios.

O hedge (protecao) que a empresa praticou foi para a alta do dolar, os
proprietarios fizeram aquisicbes de moeda americana no Mercado Futuro e se
beneficiaram, consequentemente atingindo lucros. Hedge é uma operacéao permitida,
guando executada em conformidade com a legalidade do Mercado, porém o que fez
da organizacdo se tornar alvo de processos administrativos abertos pela CVM é o
fato de indicios de crime de 'insider trading', ou seja, quando ha uso indevido de
informacéo privilegiada que ainda ndo € de conhecimento publico.

Entre os demais processos instaurados em decorréncia dos
acontecimentos, o orgao fiscalizador iniciou investigacbes de condutas dos
administradores e acionistas controladores da empresa "a luz dos deveres
fiduciarios [0 dever de lealdade que o controlador tem com interesses dos
investidores] previstos na Lei das Sociedades Andnimas (S.A.)".

Pois os investidores que compraram acfes da Companhia tiveram
prejuizos, o papel ordinario da JBS amargou queda de 9,68% na bolsa brasileira, no
pregao de quinta-feira 18/05/2017.

Desde o inicio do ocorrido os processos contra a JBS estdo sendo
acompanhados internamente pelo Comité de Gestédo de Riscos da CVM (CGR).
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De acordo com a noticia vinculada a revista EXAME, Na JBS as
incertezas vao além do balanco, Publicado em 13 nov. 2017, a organizacao divulgou
0 seu Balanco e teve como objetivo mostrar aos seus usuarios que mesmo com toda
a repercussao da “saga JBS” os negdcios caminhavam bem, e que ainda que seus
dois principais acionistas e ex-executivos estivessem presos (Ueslei
Marcelino/Reuters) a empresa continuava se desenvolvendo e cumprindo seu papel
de maior processadora de animal do mundo e a segunda maior empresa global de
alimentos.

Ainda acerca da publicacdo, a JBS se manifestou e a revista EXAME
(2017) transcreveu seu esclarecimento:

Dando continuidade ao objetivo de se tornar uma referéncia global em
relacdo as melhores praticas mundiais, a JBS anunciou uma série de
medidas nas suas areas de governanca corporativa e compliance. Entre
elas, a atual composicdo do Conselho de Administracdo, que passa a ter
quatro conselheiros independentes; o novo programa “Faca Sempre o
Certo”, a contratagdo de Marcelo Proenga para o cargo de Diretor Global de
Compliance e a assessoria do escritério White & Case LLP, para apoiar o
novo projeto da companhia. (JBS S.A apud EXAME, 2017).

A vista disso, nota-se a preocupacdo que a JBS teve para se
reorganizar internamente, e supostamente reconquistar Sseus acionistas,
fornecedores, clientes e colaboradoras, para efeito da continuidade na sua
obrigacao de honrar compromissos e entregar resultados efetivos.

A partir de entdo, a organizacdo passou a investir em programas de
integridade e politicas internas, instaurou o programa de Compliance: “Faga Sempre
o Certo” em 2017, que tem como objetivo, incentivar condutas éticas e integras em
todos os processos da empresa, conforme apresentado na figura a seguir, extraida
do site empresarial, a entidade definiu alguns pilares que colaboram com a fluidez
organizacional:

Figura 1: Pilares do Programa de Compliance JBS

|
| | | |
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®
Avaliagdo Lideranga e Politicas e Canal de Controles Treinamentos e Due Diligence Avaliagdo,

de Riscos Governanga Procedimentos Denuncia Comunicagao Terceiros Fiscalizag&o
e Disciplina

Fonte: JBS, 2019,online.
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Com o alinhamento das diretrizes do programa: Avaliacdo de Riscos,
Lideranca e Governanga, Politicas e Procedimentos, Canal de Denuncia, Controles,
Treinamentos e Comunicacao, Due Diligence Terceiros e Avaliacdo, Fiscalizacdo e
Disciplina, junto & instituicdo no ano de 2018, do Cédigo de Conduta e Etica Global,
e aos Comités de Etica, trimestralmente realizados pela Administragdo, a JBS foi
reconhecida pela Organizagdo Nao Governamental “Transparéncia Internacional”,
que a qualificou com alto nivel de transparéncia organizacional.

CONSIDERACOES FINAIS

Os estudos feitos no referencial bibliografico e pesquisa exploratéria
impulsionaram o desfecho desse estudo a considerar que a exceléncia da Gestao de
Risco e Compliance, entrelacada a veracidade das informacfes apresentadas na
Contabilidade das Companhias de capital aberto, tornam do Mercado de Capitais um
ambiente mais confiavel, e propicia seguridade para 0s negocios.

Na perspectiva da andlise do caso JBS em 2017, percebe-se a
expertise da organizagcdo em se beneficiar no mercado, sem ao menos pensar nas
consequéncias futuras e reputacdo a zelar. A sua ma postura diante de seus
investidores levou a deficiéncia da equidade no funcionamento do mercado de
valores mobiliarios, além de ter promovido desconfianga ao respectivo comeércio.

Ciente do impacto ao Mercado Financeiro e na propria Companhia, a
JBS teve que redobrar-se para reestruturar seus controles internos e para elaborar
estratégias preventivas que incentivassem a manutencao de processos empresariais
integros e éticos, para assim reconquistar seu “espago” e reconhecimento nas
tomadas de decisdes dos especuladores.

Com a criacdo do programa de Compliance “Fagca Sempre o Certo” e
outros, pode-se dizer que a organizacdo estd muito bem munida, pois a eficiente
aplicacdo desses mecanismos, aliada a forte execucdo da Contabilidade, servirdo
como mola propulsora para a constancia da veracidade das informacfes prestadas
pela JBS.

Dado que, as cobrancas de legitimidade das informacfes divulgadas
pelas entidades tém aumentado cada vez mais, cabe ressaltar a importancia da
integridade das informacdes nas Demonstracdes Contabeis, para a garantia de um
ambiente acionario ético e seguro.

Conforme visto, as Demonstracbes Contabeis sdo ferramentas
gerenciais imprescindiveis, por isso a necessidade de responsabilidade da
companhia em sua elaboracéo, para que néo haja falhas e omissdées.

Para enaltecer a Contabilidade em ambito de Mercado de Capitais,
cabe frisar a sua presenca no cotidiano das Corretoras de Valores, e o
conhecimento de suas técnicas sao condicbes primordiais para a direcdo das
atividades operacionais, inclusive para as decisdes sobre as analises das ordens de
compra e venda, de forma que sejam mais fundamentadas e assertivas.

Posto que a Comissdo de Valores Mobiliarios fiscaliza e regulamenta
as Sociedades Anbdnimas e, em caso de fraudes e ilegalidade, aplica-se as puni¢cdes
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necessarias, entende-se que para as companhias adentrarem e permanecerem no
Mercado Financeiro precisardo cumprir normas e gerar confianga.

Desse modo, conforme abordado a Gestdo de Risco e Compliance
promove transparéncia, melhoria de processos e cultura preventiva para as
organizagoes.

Os mecanismos de controle e ética garantem a protecdo das
informacdes das DemonstracBes Contabeis e, levando em consideracao que uma
Sociedade Andnima de capital aberto, por obrigatoriedade, deve fornecer dados
seguros em sua Contabilidade, a aplicacdo de Compliance € precisa, pois além de
promover inspecgédo da execucgao das leis, normas e procedimentos, torna o ambiente
corporativo sélido e propenso as boas préticas.

Por conseguinte, pode-se dizer que Compliance € uma excelente
estratégia para a protecéo e prevencao das informagdes, diante dos atos ilicitos que
as companhias estdo propensas a pratica, porém, € preciso estar sempre atrelada
as demais medidas efetivas de seguranca para minorar oS riscos e erros, como por
exemplo, a Auditoria interna e Plano de Prevencédo a Lavagem de Dinheiro - PLD.
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